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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt (Grundprospektet”) innehéller information om lkano Bank AB:s (publ) ("Banken” eller ”lkano Bank™)
program for utgivning av obligationer och forlagsbevis ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet utgor ett
grundprospekt enligt 2 kap 16 § lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Grundprospektet har den 10 januari 2019
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-26 §§ i lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Detta innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet ar
riktiga eller fullstindiga. Grundprospektet ska lésas tillsammans med eventuella tilligg till Grundprospektet, varje dokument som
blivit en del av Grundprospektet genom hanvisning samt slutliga villkor (”Slutliga Villkor”) for aktuellt lan. Grundprospektet och
de dokument som blivit en del av Grundprospektet genom hénvisning finns tillgingliga pa www.ikanobank.se/om-
banken/ekonomisk-information och kan dven kostnadsfritt erhallas via Bankens huvudkontor. For detta Grundprospekt ska
definitioner ha den innebérd som anges under avsnittet Allmanna Villkor ("Allménna Villkor”) och avsnittet mall for Slutliga
Villkor om inte annat framgar av sammanhanget.

Banken ansvarar for Grundprospektet och forsakrar att rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sékerstdlla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Banken vet 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna
paverka Grundprospektets innebérd. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven Bankens styrelse for innehallet i detta
Grundprospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt
Bankens styrelse vet, overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka
Grundprospektet innebord.

Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med ett undantag frén registreringskraven i U.S. Securities Act 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller i
ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kriva ytterligare prospekt-, registrerings- eller andra atgirder dn de som foljer av
svensk ritt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller
erbjudanden enligt detta Grundprospekt kriver sadana étgdrder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sadan
jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstidende begrisningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta
Grundprospekt méste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillimplig vardepapperslagstiftning.

En investering i de virdepapper som erbjuds i Grundprospektet dr forknippad med vissa risker. Potentiella investerare
rekommenderas darfor att ta del av den information som ldmnas under rubriken “Riskfaktorer” pé sid 4-12. Nér investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Banken och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella
tillagg till Grundprospektet. Ingen person har fatt tillstand att 1amna nadgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n
de som finns i detta Grundprospekt och, om sé sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av
Banken och Banken ansvarar inte for sédan information eller sidana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt
eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning hirav ska under nagra omsténdigheter anses innebéra att informationen i
detta Grundprospekt dr korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt
eller att det inte har forekommit ndgon foréndring i Bankens verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker visentliga fordndringar
av informationen i detta Grundprospekt kommer sédana fordndringar att offentliggdras enligt bestimmelserna om tilldgg till
prospekt i lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

En investerare ska inte investera i en MTN som kan vara ett komplext finansiellt instrument sdvida inte denne besitter den
sakkunskap (sjdlv eller genom radgivare) som krévs for att bedoma hur dess vérde utvecklas under dndrade forhallanden och den
paverkan det har pa investerarens sammanlagda portfolj. Varje investerare bor darfor sarskilt:

a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for en meningsfull bedémning av relevant MTN, dess fordelar och risker och den
information som éterfinns i eller genom héanvisning till detta Grundprospekt eller annat tillampligt tillagg;

b) ha tillgang till och kunskap om ldmpligt analyshjélpmedel for att kunna bedoéma den sérskilda finansiella situation som
en investering i en MTN ger upphov till, samt dess betydelse for investerarens samlade tillgdngar och skulder;

¢) hattillracklig finansiell styrka och likviditet for att béra den risk en investering i en MTN innebir;
d) ha full forstaelse for villkoren f6r en MTN och vara fortrogen med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

e) ha kunskap att utvirdera (pad egen hand eller genom radgivare) mdjliga scenarion for omvérldsutveckling,
makroekonomi, riantor, aktiekurser och andra faktorer som kan paverka placeringen och dess risk och méjligheten att
béra riskerna.

I forhallande till varje emission avn MTN kommer en malmarknadsbedéomning att géras for MTN och lampliga
distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en
”distribut6r”) bor beakta mélmarknadsbedomningen. En distributér som trdffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID 1I”) 4r dock
skyldig att genomfora sin egen mélmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens
malmarknadsbeddmning) och att faststélla ldmpliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det
delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje emission faststillas huruvida
Ledarbanken, Administrerande Institut eller nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN éar en producent av
sddana MTN. Varken Ledarbanken, Administrerande Institut Emissionsinstitut eller nagot av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission kommer att anses vara producent enligt MiFID:s produktstyrningskrav.
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RISKFAKTORER

Virdet av en Medium Term Note ("MTN” eller “vdrdepapper”) utgiven enligt detta
Grundprospekt paverkas bland annat av nedanstdende risker. Investering i MTN dr forenad
med risk. Innan ett investeringsbeslut fattas dr det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som anses vara vdsentliga for Banken och dess MTN.:s framtida utveckling. Varje
presumtiv investerare bor ta del av hela Grundprospektet, tilligg till Grundprospektet,
Allmdénna Villkor och respektive Slutliga Villkor och efter en riskbedémning, sjdilv eller med
hjdlp av en radgivare, bilda sig en egen uppfattning om ldmpligheten av en placering i aktuellt
virdepapper. Banken anser att de risker som beskrivs i samtliga underrubriker till denna
rubrik, var och en for sig eller i kombination, negativt kan pdverka Bankens férmaga att
fullgora sina forpliktelser i enlighet med villkoren for respektive MTN. Ytterligare faktorer
som idag inte dr kdnda for Banken, eller som for ndrvarande inte bedoms utgéra risker, kan
ocksa komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Investeringsverksamheten for vissa investerare kan vara underkastad olika rdttsliga eller
andra begrdnsningar, beroende pd t.ex. lagstifining eller interna beslut. Varje investerare ska
ha kidnnedom om de regler och begrdnsningar som gdller och huruvida en investering i MTN
dr en tilldaten placering.

1. Risker relaterade till Bankens verksamhet

Nedan beskrivs néagra typer av risker som ar forenade med Bankens verksamhet. Innehavare
av MTN har en kreditrisk pd Banken, vilket innebér att belopp som en innehavare ska erhélla
ar beroende av att Banken kan infria sina dtaganden.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for forlust till f6ljd av fordndringar av rantor, valuta och aktiekurser.
Fluktuationer i rantor, valuta och aktier som leder till forlust for Banken péaverkar Bankens
resultat negativt. Dessa foréndringar, till exempel prisséttning pé valutor, kan inte férutses och
ligger ddrmed utanfor Bankens kontroll.

Rdinterisk ar risken att vérdet pa tillgdngar och skulder fordndras pa ett ofordelaktigt sétt nér
rantenivaer dndras. Rénterisk uppstar nér réntebindningstiden for tillgangar och skulder ar
olika langa. Bankens resultat och 16nsamhet kan paverkas negativt av att rantor pd marknaden
andras. Valutarisk ar risken for en virdefordndring i en tillgang eller skuld som en foljd av att
en valuta dndrar viarde gentemot en annan valuta. Risken bestar i att en forlust kan uppsta om
valutakursen fordndras negativt. Regeringar och myndigheter kan infora valutakontroller/-
regleringar som féar negativ effekt pa valutakursen. Bankens resultat och 16nsamhet kan
paverkas negativt av forédndringar i valutakurser. Aktierisk &r risken att marknadsvérdet pa en
aktieplacering, inklusive derivat, fordndras pa grund av fordndrade borskurser. Bankens
resultat och 16nsamhet kan paverkas negativt av fordndringar i borskurser.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust till f6ljd av att en motpart inte forméar fullgéra sina
ataganden gentemot Banken och att eventuella sdkerheter inte tdcker kapitalfordran. Banken
tillimpar schablonmetoden vid berdkning av kreditrisk. Detta innebér att alla exponeringar
(tillgangar samt poster utanfor balansrdkningen) multipliceras med en riskvikt som ger en
indikation pa hur riskfyllda tillgdngarna ér.

Bankens kreditrisk uppstér i forsta hand genom utlaning till kunder och avser fordringar pé
privatpersoner, sma och medelstora foretag och organisationer, offentliga institutioner och
banker. Fordringarna bestdr huvudsakligen av ldn utan sdkerhet, objektsfinansiering samt
placeringar inom Bankens likviditetsforvaltning. Banken gor avsittningar for kreditforluster
men dessa avsittningar dr baserade pé tillgdnglig information, uppskattningar och antaganden
och ar foremal for osdkerhet. Om Banken inte lyckas goéra en korrekt bedomning av sina
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lanesokandes kreditvardighet kan det leda till 6kade kreditforluster. Avséttningarna kan
siledes vara otillrackliga for att tdcka de kreditforluster som kan uppstd. Otillrdackliga
avsdttningar for att tdcka kreditforluster skulle padverka Bankens finansiella stillning, resultat
och betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgdrs av risken att Banken, vid brist pa likvida medel, inte kan infria sina
betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel Okar avsevart. Likviditetsrisk uppstar ndr forfallostrukturen fér Bankens
tillgangar och skulder, inklusive derivat, inte sammanfaller. Likviditetsrisk avser ocksa risken
att finansiella instrument inte omedelbart kan omséttas i likvida medel utan att forlora i vérde.
Realiserad likviditetsrisk skulle innebédra svarigheter for Banken att aterbetala obligationer
eller inverka negativt pa Bankens resultat.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk &r att Banken vid finansieringsforfall inte lyckas aterfinansiera forfallet eller
att Banken endast lyckas lana till kraftigt 6kade kostnader. Definitionen har en néra koppling
till definitionen av likviditetsrisk. Bankens likviditets- och finansieringsbehov tillgodoses
genom kundernas inldning och genom tillgang till interbanklanemarknader samt genom
upptagande av langfristiga marknadslan sdsom MTN. Inldning fran allmédnheten som
finansieringskélla dr finansiering som ska aterbetalas vid begdran. Misslyckande att effektivt
hantera in- och utfléden av inléning kan visentligen péverka Bankens regulatoriska
efterlevnad, verksamhet, finansiella stdllning och resultat. En nedgéng i inléning fran
allménheten eller krav pa snabb aterbetalning av inlaning till allmdnheten pd grund av
exempelvis forsdmrat anseende, dkad konkurrens, rintesdnkningar eller andra oférutsedda
héndelser kan f& en vésentlig negativ inverkan p&d Bankens mojligheter att finansiera sin
verksamhet. Volymen pd Bankens finansieringskdllor kan, sarskilt avseende langfristig
finansiering, begransas under tiden av likviditetspafrestning. Banken péaverkas av turbulens pé
de globala finansiella marknaderna och i den globala ekonomin vilket sannolikt skulle negativt
paverka Bankens tillgéng till finansiering pa villkor som &r acceptabla for Banken.

Skatterisk

Om Bankens forstaelser for eller tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter eller dess tillimplighet &r felaktig eller om en eller flera myndigheter i
relevanta linder med framgang gor bedomningar eller fattar beslut som skiljer sig fran
Bankens forstaelse for eller tolkning av ndmnda lagar, avtal och andra bestimmelser kan det
ha vésentlig negativ inverkan pa Bankens vinster och finansiella position.

Motpartsrisk

Banken utfor rutinméissigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Flertalet av
dessa transaktioner utsdtter Banken for motpartsrisk. Motpartsrisk innebdr risken att en
motpart inte kan fullgora sina ataganden gentemot Banken, vilket kan leda till forluster.
Motpart avser hir motparter for bl.a. rdnte- och valutaswappar (inklusive central motpart for
clearingéindamal). Om en motpart inte kan fullflja ingadngna avtal och Banken didrmed tvingas
ingd motsvarande avtal med en annan part kan detta innebéra en 6kning av kostnaden for
Banken beroende pa rddande marknadsforhéallanden. En kostnadsokning skulle paverka
Bankens finansiella stillning och resultat negativt.

Operationell risk

Operationell risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke dndamalsenliga eller
otillrdckliga interna rutiner, méanskliga fel och felaktiga system eller en yttre héndelse.
Definitionen inkluderar risker kopplade till fel eller brister i Bankens produkter och tjénster,
bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfilliga tekniska system, olika
former av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor storningar. Bankens verksamhet
involverar att hantera ett stort antal transaktioner. Bankens fOrmaga att genomfora
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transaktioner dr beroende av att dess system for informationsteknologi (IT) ar effektiva och
verkar utan avbrott. Banken har outsourcat drift av sin IT-plattform till en extern leverantor.
Om leverantor till vilken Banken outsourcar funktioner till inte utfor sitt arbete pa ett fullgott
sdtt, kan Banken &dra sig kostnader for att 16sa fel orsakade av séddan leverantor. Sddana fel
kan ocksa leda till avbrott i verksamheten, ineffektiva processer eller forlust av kinslig data.
Operationell risk existerar i alla delar av Bankens verksamhet. Operationell risk kan i
forléngningen medfora skadestdndskrav fran t.ex. kunder som drabbas pa grund av bristerna.
Realiserad operationell risk kan allvarligt komma att paverka bade Bankens anseende,
verksambhet, finansiella stdllning och resultat negativt.

Regelforindringar

Bankens verksamhet &r foremal for en betydande reglering om bank och
finansieringsverksamhet samt star ocksd under den statliga tillsyn som giller i varje
jurisdiktion dir Banken bedriver verksamhet. Andringar i nuvarande lagar och regler paverkar
det sétt pa vilket Banken bedriver sin verksamhet. I det fall verksamheten begrénsas med
negativ inverkan pa de produkter och tjanster som Banken erbjuder kan vérdet pa Bankens
tillgangar paverkas negativt.

Tillsynsmyndigheter 6vervakar och har stor administrativ makt 6ver den verksamhet som
Banken bedriver och t.ex. i fragor avseende likviditet, kapitaltickning, penningtvatt,
personuppgifter, integritet, marknadsforing och forsdljning. Trots att Banken gor sitt yttersta
for att iaktta géllande regler kan det finnas risker, sérskilt pd omraden dér tillimpliga regler
kan wvara oklara eller dar tillsynsmyndigheten &ndrar tidigare rekommendationer eller
domstolar domer pa annat sétt én tidigare att tillsynsmyndigheter bedomer att Banken inte fullt
ut foljer, bryter eller tidigare har brutit mot relevant regelverk. Atgirder fran
tillsynsmyndigheter kan fa foljder for Bankens verksamhet som pa ett vasentligt sitt skulle
paverka Bankens ekonomiska stidllning och resultat negativt.

Reglering och tillsyn av det finansiella systemet ar en prioriterad fraga for regeringar och
Overstatliga organisationer. Pa internationell niva har ett antal initiativ genomforts som Okar
kapitalkraven, 0kar kvantiteten och kvaliteten pd kapitalet, samt att hoja likviditetsnivaer i
banksektorn. Framst regleras kapitalticknings- och likviditetskraven av regelpaketet bestdende
av EU-forordningen CRR och EU-direktivet CRD IV (vilka tillsammans implementerar Basel
III-6verenskommelsen). 23 november 2016 publicerades EU-kommissionen forsta utkast pé
reviderade kapitaltdckningsregler (CRR 2 och CRD V). Forslaget medfor betydande
forandringar av CRD IV och CRR och utgangspunkten ar att reglerna ska trdda i kraft under
2019. I december 2017 publicerade Baselkommittén ett antal forslag till forandringar av Basel
I-regelverket. De foreslagna revideringarna, vilka kallas for “Basel IV” innebér stora
forédndringar och foreslas tridda ikraft den 1 januari 2022 med en infasningsperiod om fem ar.
For svensk del maste de nya Baselstandarderna forst inforas i EU-rétten, innan de kan utgéra
grund for nya beslut om kapitalkrav men de foreslagna fordndringarna innebar bland annat att
kapitalkraven kan komma att 6ka. Detta kan medfora att Banken behdver binda upp ytterligare
kapital vilket kan paverka Bankens utveckling och tillvdxt negativt.

Framtida fordndringar av tillimpligt regelverk, inklusive é&ndrad redovisningsstandard,
skatterittsliga regler och krav pa kapitaltickning, kan fa negativ effekt och inverkan pa
Bankens sdtt att bedriva verksamhet och pd det ekonomiska resultatet. Bankens
affarsverksamhet paverkas dven av nya och fordndrade lagar, férordningar och andra regler
beslutade av olika myndigheter i Sverige, EU och utldndska stater och myndigheter.

Den 25 maj 2018 borjade Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27
april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pé behandling av personuppgifter och
om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphdvande av direktiv 95/46/EG (GDPR) att
gilla. GDPR innebér vésentliga skillnader jamfort med tidigare personuppgiftsregleringar,
bland annat att forordningen ersétter nationella personuppgiftslagar och innebér stérkta
rattigheter for individen, stringare krav pa foretags behandling av personuppgifter och
strangare sanktioner, med administrativa sanktionsavgifter uppgdende till det hogre av 20
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miljoner EUR och 4 procent av bolagets globala omséattning. Skulle Banken inte anses
efterleva kraven i GDPR skulle det kunna leda till negativa legala och ekonomiska
konsekvenser.

Omvarldsrisk

Omvirldsrisk &r risken att paverkas av generella fordndringar pa bankmarknaden, t.ex.
fordandringar av kundbeteenden och konkurrenternas beteende. Banken mdter en stark
konkurrens inom alla omrdden och marknader som utgérs av lokala och internationella
finansiella institutioner och banker, forsikringsbolag etc. Okad konkurrens kan leda till att
Banken forlorar affdrer eller tvingas prissitta produkter och tjanster till mindre fordelaktiga
villkor eller pd annat sétt ha en negativ paverkan pa Banken (och dess ekonomiska resultat)
inom ett eller flera omraden som Banken verkar i.

Efterfragan pad Bankens produkter &r &ven beroende av respektive marknads ekonomiska
utveckling, kundernas framtidstro, marknadsréntor och andra faktorer som paverkar kundernas
vilja att anvinda Bankens produkter och kundernas ekonomiska situation. De affirer Banken
har med konsumenter och foretag kan ocksa paverkas av t.ex. konjunkturnedgangar genom att
vissa kunder drabbas av ekonomiska problem och dérigenom kan fa problem att klara sina
ataganden mot Banken. En forsdmring av de ekonomiska forhéllandena eller stagnation pa
nagon av de marknader dar Banken har verksamhet skulle ha negativ paverkan pa Bankens
verksamhet, finansiella stdllning, rorelseresultat, likviditet och framtidsutsikter. Rykten och
spekulationer pad marknaden kan ha en negativ inverkan pa Banken och leda till utfloden av
inlaning, forsdmrade finansieringsvillkor pa kapitalmarknaden vilket skulle ha negativ
paverkan pa Bankens finansiella stillning, resultat och betalningsforméga gentemot
investeraren.

Banken forlitar sig pa ett begrinsat antal séljfinanspartners for att generera en betydande del
av Bankens verksamhet inom siljfinans. Bankens séljfinanspartners kan komma att héva,
omforhandla eller sdga upp avtal och kan komma att forséttas i konkurs eller hamna i andra
svarigheter. Om en viktig sdljfinanspartner skulle vélja att avsluta eller reducera omfattningen
av afférsrelationen med Banken, oavsett om detta beror pé fordndrad affarsstrategi, konkurs
eller annan anledning finns det en risk att Banken inte kan ersétta affarsrelationen med en
affarsrelation av samma storlek och vdrde och pé liknande villkor eller 6verhuvudtaget. Om
Banken sdledes misslyckas med att behalla, ersdtta eller fornya verksamhet hanforlig till
sdljfinanspartners eller avtal med séljfinanspartners pa i vart fall samma villkor kan detta fa en
visentlig negativ inverkan pa Bankens verksambhet, finansiella stdllning och resultat.

Risker i det finansiella systemet

Oro eller betalningsproblem hos en finansiell institution kan leda till betydande
likviditetsproblem, forluster eller betalningsproblem hos andra institut, eftersom ménga
instituts finansiella styrka dr beroende av krediter, handel, clearing eller andra mellanhavanden
mellan instituten. Denna risk bendmns ibland systemrisk” och kan negativt péverka
finansiella intermediérer sdsom clearingombud, banker, och reglerade marknader med vilka
Banken har affarsforbindelser och som didrmed skulle paverka Banken negativt.

Riittsliga dtgirder

Risken for réttsliga atgérder utgérs av risken att det riktas ansprak eller vidtas réttsliga
atgarder (inklusive regleringar) mot Banken. Sddana ansprak och atgirder kan fa betydande
ogynnsam effekt pa Bankens finansiella stdllning, resultat eller marknadsposition.

2. Risker relaterade till utgivna MTN

Lan upptagna under MTN-programmet kan variera stort géllande struktur och utformning. Ett
antal av dessa Lan kan innehalla element som medfor sirskilda risker for presumtiva
investerare. Foljande avsnitt redogor dels for risker som &r relaterade till MTN marknaden
som sadan, dels for risker som é&r relaterade till vissa strukturer pA MTN.
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Banken far stilla sikerhet for annan skuld

Banken &r inte forhindrad att stilla sidkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som
utgdr marknadslén som &r upptagna pa reglerad marknad. Eventuella sikerstillda borgenérer i
Banken har ratt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har
ingen sdkerhet i Bankens tillgangar och skulle dirmed vara oprioriterade borgenérer i hdandelse
av Bankens konkurs.

Valutarisk

Banken kan emittera MTN denominerade i savdl SEK som EUR. En MTN denominerad i
annan valuta &n investerarens egen medfor risk relaterad till valutaomrikning. Detta inkluderar
savil risken for kraftiga valutakursforidndringar, inkluderande devalvering och revalvering,
som valutaregleringar. En forsvagning av den valuta MTN &r denominerad i jamfort med
investerarens egen valuta minskar vérdet p& MTN for investeraren.

Risker forknippade med vissa konstruktioner av MTN
Risker forknippade med MTN med fast rinta

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att marknadsvdrdet hos MTN kan
paverkas negativt vid fordndringar i marknadsrantorna. For MTN som 16per med fast rénta
innebédr generellt en hojning av den allménna rantenivan att MTN kan minska i vérde.
Generellt giller att ldngre 16ptid pa virdepappren innebér hogre risk.

Risker forknippade med MTN med rorlig rdnta

Investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba och stora réanteforandringar.
Risk foreligger att Réntebasen faller till en ldgre nivd under MTN:s 16ptid varpa den rorliga
rdntan som betalas pd Lanet blir lagre. Om rédntebasen dr negativ innebar det dven att
rintebasmarginalen minskar. Andras marknadens forvintningar avseende vilken nivé
Réntebasen kommer att faststéllas riskerar marknadsvirdet pA MTN med rorlig rinta att hojas
eller sinkas.

Risker forknippade med MTN utan rinta (nollkupong)

Investeringar i MTN utan rinta (nollkupongskonstruktion) innebdar en risk for att
marknadsvérdet hos MTN paverkas negativt vid fordndring i marknadsrantan. For MTN utan
rdnta betalas ingen rdnta ut under I6ptiden och endast nominellt belopp erhélles pa
aterbetalningsdagen. Ho6jd marknadsrinta riskerar normalt att paverka marknadsvirdet for en
MTN med nollkupongskonstruktion negativt.

Marknadsrisk och loptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och 16ptid. Det finns risk for att
forédndringar i réntelédget kan paverka vérdet pA MTN negativt. Risken i en investering i MTN
oOkar ju langre 16ptid MTN har. Orsaken till detta ar att kreditrisken i langre MTN éar svérare att
overblicka dn for MTN med kortare loptid. Utover detta okar d@ven marknadsrisken med
MTN:s I6ptid da fluktuation i MTN:s pris blir storre for MTN med ldngre 16ptid &n MTN med
kort I16ptid.

Risker forknippade med MTN som utges med visentlig rabatt eller premie

Marknadsviardena pa virdepapper som utges med en vésentlig rabatt eller premie pa
kapitalbeloppet tenderar att fluktuera mer i forhallande till allménna foérdndringar i ranteldget.
Generellt giller att ju langre aterstaende 16ptid pa viardepappren desto hogre kursvolatilitet 1
jamforelse med andra rantebérande virdepapper med jamforbara loptider.
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Risk avseende fordringshavarmdote samt justering och dndrade villkor

I punkt 12 i Allménna Villkor anges att Banken, Emissionsinstitut och fordringshavare i Lan
under vissa forutséttningar kan kalla till fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med
bindande verkan for samtliga fordringshavare fatta beslut som péverkar fordringshavarens
rattigheter under ett Lan. Fordringshavarmétet kan dven utse och ge instruktioner till en
foretradare for investerarna att foretrdda investerarna sdvél vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet och i andra sammanhang.

Beslut som fattats pa ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarmétet
ar bindande for samtliga fordringshavare i det aktuella Lé&net oavsett om de har varit
nérvarande eller representerade vid fordringshavarmétet och oberoende av om och hur de har
rostat pa motet. Sammanfattningsvis kan beslut fattas av majoriteten mot minoritetens vilja.

Banken och Emissionsinstituten far Overenskomma om hojning eller sdnkning av
Rambeloppet. Utdver ovanstdende kan klara och uppenbara fel i Allmdnna Villkor och
Slutliga Villkor justeras utan fordringshavarnas samtycke. De dérvid dndrade villkoren ar
bindande for fordringshavare.

Risker avseende intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har 1 vissa fall haft och kan komma att ha andra
relationer med Koncernen dn de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahélla tjanster relaterade till annan finansiering dn
sadan genom MTN-programmet. Foljaktligen finns det en risk att intressekonflikter finns eller
kommer att uppsta i framtiden.

Risker forknippade med andrahandsmarknad och likviditet

Aven om MTN ir upptagen till handel vid reglerad marknad eller annan handelsplats uppstar
normalt ingen betydande handel med aktuell MTN. Detta kan gélla under dess hela 16ptid. Nar
det inte utvecklas en marknad kommer likviditeten att forsémras. MTN kan bli svara att sélja
till ett korrekt marknadspris och investeraren bor observera att en overlatelseforlust kan uppsté
om MTN siljs fore dterbetalningsdagen. Om handel inte forekommer eller om sddan handel
inte dr effektiv kan detta medfora att innehavare inte kan sélja sina MTN till kurser med en
avkastning jamforbar med liknande placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden har en negativ inverkan pa
marknadsvérdet av MTN. Vid forsdljning av en MTN fore 16ptidens slut tar en investerare en
likviditetsrisk. Detta innebdr att det finns en risk att MTN vid forsdljning fore
Aterbetalningsdagen har ett marknadsvérde som ir ldgre 4n nominellt belopp.

Clearing och Euroclear-systemet

MTN ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system (”VPC-Systemet”). Clearing och
avveckling vid handel i MTN savdl som betalningar av rénta och aterbetalning av
kapitalbelopp sker genom VPC-Systemet. Banken uppfyller sina betalningsforpliktelser under
MTN genom att gora den relevanta betalningen till Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar
betalningen vidare till Fordringshavare. Investerare i MTN é&r saledes beroende av
funktionaliteten i VPC-Systemet for att kunna erhélla betalning under MTN.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Banken har en kreditrisk pa Banken. Investerarens mojlighet att
erhalla betalning under MTN ar déarfor beroende av Bankens mdjlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrdckning ar beroende av utvecklingen i Bankens
verksamhet. Investering i av Banken utgivna MTN omfattas inte av den statliga
inséttningsgarantin.

Riinterisk
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Rénterisk dr risken for forlust ndr réntenivaerna dndras. Placering i MTN med fast rédnta
innebdr risk for att senare dndringar 1 marknadsrantorna kan paverka viardet av MTN med fast
rdnta negativt. Generellt giller att langre 16ptid pé vardepappren kan innebéra hogre risk.

Kreditviirdering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sétta betyg pa Lan utgivet under MTN-programmet.
Det finns inga garantier for att detta betyg vdgt in samtliga risker forenade med placering i
Lanet. Ett kreditbetyg &r séledes inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha
vardepapper och kan ndr som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. En
sankning av ett kreditbetyg har negativ inverkan pA MTN:s marknadsvéarde och likviditet.

Andrad lagstiftning

Detta Grundprospekt samt villkoren for en MTN ér baserade pa svensk lag som géller vid
tidpunkten for detta Grundprospekt. Nagon forsdkran kan inte ges om inverkan av eventuell
framtida éndring av svensk eller utlindsk lag eller dndring av administrativ praxis. Nya och
dndrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis kan komma att paverka MTN, detta kan
innebéra att den juridiska inneborden av villkoren for MTN, berdkningsgrunder och villkor
som paverkar investerarnas faktiska avkastning dndras och att utfallet kan skilja sig fran
tidigare berdkningsgrunderna, vilket kan vara till nackdel for investerarna. MTN:s prisséttning
eller likviditeten pa andrahandsmarknaden kan i dessa fall paverkas negativt.

Juridiska overviganden kan begriinsa vissa placeringar

MTN regleras av svenska lagar och kan dérmed péverka vissa investerares
placeringsverksamhets regelverk, lagar och bestdmmelser om placering samt granskning eller
reglering av vissa myndigheter. Eventuella avsteg mot dessa kan innebdra merkostnader i form
av avgifter, vite mm. Investerarens mojlighet att avveckla sitt innehav kan paverkas negativt.
Varje presumtiv investerare bor radgéra med sin juridiske radgivare eller ansvarig
tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilken omfattning de har mdjlighet att investera i
MTN, da det finns risk att en placering i MTN inte f6ljer investerarens specifika regelverk
lagar samt bestimmelser om placering.

Loptidsrisk

Risken i en investering i ett Lén okar ju ldngre 16ptiden dr. Kreditrisk &r svérare att overblicka
vid l&ng 16ptid &n vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken &kar vid lidngre 16ptid eftersom
fluktuationen i priset blir storre for Lan med l&ng 16ptid &n for Lan med kort 16ptid.

Krishanteringsdirektivet

Den 15 maj 2014 antogs Bank Recovery and Resolution Directive (2014/59/EU)
(“krishanteringsdirektivet” eller ”BRRD”) av Europeiska rddet och Europaparlamentet.
Reglerna i krishanteringsdirektivet har implementerats i svensk ritt genom bland annat lag
(2015:1016) om resolution (“resolutionslagen’) och lag (2016:1017) om forebyggande statligt
stod till kreditinstitut (”stodlagen”). Krishanteringsdirektivet dr ett EU-omfattande ramverk for
aterhdmtning och resolution av fallerande kreditinstitutioner och virdepappersforetag.
Resolutionslagen innefattar bland annat verktyg for hantering av forluster genom att institutets
aktie- och fordringségare far sina innehav nedskrivna och/eller konverterade till aktiekapital
(s.k. skuldnedskrivning eller bail-in).

Resolutionslagen ger resolutionsmyndigheten (Riskgilden) en rétt att forsitta en systemviktig
bank som fallerar eller bedoms sannolikt komma att fallera, i resolution.

Andamalen med resolution ir att

- sikerstélla att kritiska verksamheter upprétthalls;

- undvika betydande negativa effekter pa den finansiella stabiliteten;

- skydda offentliga medel;

- skydda inséttare enligt lagen om insdttningsgaranti och investerare enligt lagen om
investerarskydd; och
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- skydda kundmedel och kundtillgéangar.

For att en bank ska kunna forséttas i resolution forutsétts att (a) banken fallerar eller sannolikt
kommer att fallera; (b) det inte finns alternativa atgérder som inom rimlig tid skulle avhjélpa
eller forhindra fallissemang; och (c) resolution dr nddvandigt med hansyn till det allmédnnas
intresse. Resolution ska anses vara i det allmédnnas intresse om (A) atgiarden dr nodvéandig for
att uppna ett eller flera av &ndamélen med resolution; (B) &tgérden star i proportion till
dndamalen; och (C) en avveckling av banken genom konkurs eller likvidation inte skulle
uppna dndamadlen i lika hog grad. En bank ska anses fallera om (i) banken &sidosétter sina
skyldigheter pa ett sitt som medfor att dess tillstind ska &terkallas; (ii) vérdet pa bankens
tillgangar understiger véirdet pa dess skulder; (iii) banken inte kan betala sina skulder i takt
med att de forfaller till betalning; eller (iv) banken behdver statligt stod (férutom i vissa i
lagen om resolution angivna undantag).

Om Banken forsitts i resolution har resolutionsmyndigheten befogenhet att bland annat
avyttra Bankens tillgangar, helt eller delvis skriva ned Bankens skulder (inklusive MTN),
konvertera Bankens skulder (inklusive MTN) till instrument som utgdr eget kapital samt
modifiera villkor for Bankens avtal (inklusive MTN) (innefattande villkor avseende t.ex.
forfallodatum och rintevillkor). Syftet dr att lata kreditinstitutets lanefinansidrer béara de
kostnader som ankommer pa dem till f6ljd av kreditinstitutets fallissemang.

Aven utanfor resolution, d.v.s. dven nir forutsittningarna for resolution inte foreligger, kan
Finansinspektionen bestimma att en banks primér- och supplementérkapitalinstrument
(inklusive Forlagslan) ska nedskrivas eller konverteras om 1) Banken fallerar eller sannolikt
kommer att fallera; och 2) atgdrden ar nodvandig och tillrdcklig for att avhjélpa eller forhindra
fallissemang och det inte finns alternativa atgdrder som inom rimlig tid skulle avhjélpa eller
forhindra fallissemang.

I enlighet med stédlagen har svenska staten mojlighet att ingripa om Banken skulle fa
finansiella problem. Svenska statens mojlighet att ingripa om ett svenskt kreditinstitut drabbas
av finansiella svarigheter fOrutsitter att det behdvs for att motverka risk for allvarliga
storningar av det finansiella systemet i Sverige och kan ldmnas for fortsatt verksamhet om
kreditinstitutet dr livskraftigt. Det finns en risk att Banken, om Banken skulle fa finansiella
problem, inte uppfyller kraven i stodlagen och sdledes nekas statligt stod. Ovanstdende kan ha
en visentlig negativ inverkan pa Bankens verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

De bemyndiganden att vidta atgirder som relevanta myndigheter getts genom BRRD, och de
lagar varigenom BRRD implementerats i svensk ritt, dr vidstrickta och kan fa en vésentlig
inverkan pa Banken och investerare i MTN. Det finns en risk for att reglerna i BRRD och
resolutionslagen fér till f6ljd att vérdet p& MTN minskar, att investerare i MTN kan komma att
forlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller modifieras av behdriga
myndigheter i samband med att Banken fallerar eller ndrmar sig fallissemang.

Resolutionslagen kan vidare komma att paverka kapitalkravet for banker genom att stélla ett
minimikrav pa kapitalbas och nedskrivningsbara skulder i procent av kapitalbas och totala
skulder, s.k. Minimum Requirement for Eligible Liabilities ("MREL”). I Sverige &r
Riksgélden, efter konsultation med Finansinspektion, ansvarig for att bestimma MREL for
varje bank mot bakgrund av bland annat dess storlek, risk och affarsmodell. MREL kraven,
framtida fordndringar av dessa och den osdkerhet som foreligger i dessa avseenden kan ha en
negativ inverkan pa Bankens verksambhet, finansiella stdllning och resultat.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra
referensréntor bestdms varit foremal for lagstiftarens uppméarksamhet. Detta har resulterat i ett
antal lagstifiningsatgérder varav vissa redan implementerats, medan andra &r pa vig att
implementeras. Det storsta initiativet pa omradet dr den sa kallade benchmarkférordningen
(Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
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anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat och om &dndring av direktiven 2008/48EG och 2014/17EU och
forordning (EU) nr 596/2014) som tridde i kraft 1 januari 2018 och som reglerar
tillhandahéllandet av referensvdrden, rapportering av dataunderlag for referensvirden och
anviandningen av referensviarden inom EU. Forordningen har &nnu bara varit tillimplig en
begriansad tidsperiod och effekterna av den har inte fullt ut kunnat bedéomas. Det foreligger
dock en risk att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor
bestdms och hur de kommer utvecklas. Detta kan i sin tur leda till exempelvis dkad volatilitet
gillande vissa referensrdntor. Vidare kan de okade administrativa kraven och de dartill
kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte lingre kommer vilja medverka vid
bestimning av referensrintor och i forlingningen att vissa av dessa helt kan komma att
upphora att publiceras. Om sa sker for en referensrinta som &r kopplad till viss MTN kan detta
komma att paverka innehavaren av sddan MTN negativt.

FATCA

Den 1 april 2015 trddde lag (2015:62) om identifiering av rapporteringspliktiga konton med
anledning av FATCA avtalet och lag (2015:63) om utbyte av upplysningar med anledning av
FATCA avtalet samt vissa foljddndringar i inkomstskattelagen, skatteforfarandelagen,
offentlighets- och sekretesslagen och forsékringsrorelselagen ikraft. Om kéllskatt enligt ovan
ndmnda regler aktualiseras dr varken Banken, Emissionsinstitut, Euroclear Sweden eller nagon
annan person skyldig enligt villkoren for Lén att kompensera investeraren for skatteavdraget.
Saledes kan vissa investerare komma att erhalla lagre rdnta eller aterbetalning av kapitalbelopp
an forvéntat.

Forslag rorande skatt pd finansiella transaktioner

EU-kommissionen publicerade 2011 ett forslag till direktiv rérande en gemensam skatt pa
finansiella transaktioner. Ursprungligen sé& var avsikten att detta skulle inféras den 1 januari
2014 i de 11 deltagande medlemsstaterna (Belgien, Tyskland, Estland, Grekland, Spanien,
Frankrike, Italien, Osterrike, Portugal, Slovenien och Slovakien). I dagsliget dr det dock
osédkert nér regleringen kan komma att trida ikraft. Den foreslagna skatten avses bland annat
tréffa kop och forsiljning av obligationer och andra finansiella instrument och skall uppgé till
minst 0,1% av forsiljningspriset. Sverige har hittills inte anslutit sig till forslaget. Aven om
Sverige inte infor en sadan skatt finns det dock en risk for att en sddan skatt i andra
medlemsstater traffar en handel i MTN, om investeraren for handel anvinder sig av ett
finansiellt institut i ndgot av de berdérda landerna. Det finns ocksa en risk for att inforandet av
en sadan skatt allmént sett paverkar likviditeten i obligationshandeln negativt. Investerare bor
notera att om ndmnda skatt aktualiseras dr varken Banken, Emissionsinstitut, Euroclear
Sweden eller ndgon annan person skyldig enligt villkoren for MTN att kompensera
investeraren for eventuella skattekostnader.

MiFiD II/MiFIR

Under 2014 antogs lagstiftningspaketet MiFID II/MiFIR som innebédr bade en Oversyn av
befintliga regler pd virdepappersmarknaden som inférande av helt nya regler. Reglerna
borjade tillimpas den 3 januari 2018. Bland annat innebér de en 6kning av rapporterings- och
transparenskraven pé riantemarknaden. Detta kan leda till att de finansiella institutioner som
agerar som mellanhdnder vid handel med finansiella instrument blir mindre benégna att kopa
in vardepapper i eget lager. Om sa sker kan detta leda till en sdmre likviditet for utgivna MTN
och att det kan ta lédngre tid for en investerare som Onskar sélja sitt innehav av MTN.

3. Risker relaterade till Forlagslan

Efterstillda forpliktelser

Forlagslan ar s.k. efterstdllda 1an vilket innebér att en investerare, i hdndelse av likvidation
eller konkurs, erhaller betalning forst efter det att fordringshavare med icke efterstdllda
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fordringar fatt fullt betalt. For det fall Banken inte har medel att reglera samtliga forpliktelser
finns en risk att aterbetalning av Forlagslanen inte kan ske. Efterstillda lan 16per oftast med en
hogre rintesats dn jaimforbara 1an som inte &r efterstillda eftersom efterstéllda 14n innebédr en
hogre risk. Varje investerare bor vara medveten om att det finns en risk att den som investerar
i Forlagslan forlorar hela eller delar av sin placering om Banken blir forsatt i konkurs eller
likvidation.

Innehavare av Forlagslan ar i handelse av likvidation eller konkurs efterstdllda Bankens icke-
efterstdllda fordringshavare, men prioriterade vissa andra efterstdllda fordringshavare. Det
framgér tydligt utifrén forménsrittslagen (1970:979) att icke-efterstillda fordringshavare i
héndelse av konkurs eller likvidation kommer att vara prioriterade jamfort med efterstéllda
fordringshavare. Daremot framgar inte utifrdn ndmnda lag att en viss grupp av efterstillda
fordringshavare kommer att vara prioriterade jdmfort med en annan grupp av efterstillda
fordringshavare. Ett resultat av detta &r att det foreligger viss osékerhet huruvida den skiktning
av efterstéllda fordringshavare och deras inbordes prioritetsordning som varit praxis och som
forutsetts gilla pa kapitalmarknaden, faktiskt kommer att uppratthéllas i handelse av konkurs
eller likvidation. Resultatet av detta kan bli att samtliga efterstéllda fordringar kan komma att
behandlas pari passu vid sddan hdndelse och darigenom l16per innehavare av Forlagslan en risk
att erhalla simre utdelning 4n om den inbdrdes prioritetsordningen skulle uppritthallas.

Banken kan i framtiden komma att ta upp nya lén eller ge ut andra kapitalinstrument, och
darvid foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de skuldférbindelser som
representerar dessa ska medfora béttre, lika eller simre rétt till betalning i héndelse av konkurs
eller likvidation. Detta innebér att ny icke-efterstélld skuld har prioritet framfor Forlagslan i
héndelse av konkurs eller likvidation. Nya forlagslan kan komma att ha samma prioritet som
redan upptagna Forlagslan i hdndelse av konkurs eller likvidation varfor rétten till utdelning i
hindelse av Bankens konkurs eller likvidation for innehavare av tidigare utgivna Forlagsbevis
kan komma att minska.

Fortida inlosen av Forlagsldn

Banken kan under vissa forutséttningar, inklusive att tillstdnd fran Finansinspektionen erhéllits
dérom, vélja att dterbetala Forlagslén 1) pa den dag eller de dagar som specificeras i Slutliga
Villkor for respektive Forlagslan, eller 2) efter att en Kapitalhdndelse eller
Beskattningshéndelse intriffat (sdsom dessa anges i allminna villkor). Aterbetalning sker i
dessa fall till par med tilligg av eventuell upplupen rénta. Varje investerare bor vara medveten
att det 1 dessa fall finns en risk att det fortidsinlosta beloppet inte kommer att kunna
aterinvesteras i en placering som ger investeraren lika hog avkastning,.

Fordringshavarna har ingen mdjlighet att krdva &terbetalning av Forlagsbevis och bor inte
investera i Forlagslan om detta forutsitts av att Banken kommer att utdva sin rétt till fortida
inlésen. Det finns heller inte nagra garantier att Finansinspektionen kommer att ldmna
medgivande till fortida inlosen dven om Banken skulle onska utdva sin rétt till detta.
Innehavare av Forlagsbevis bor dérfor vara medvetna att de kan tvingas sté riskerna av en
investering 1 Forlagsbevis under &n ldngre tid &n 6nskat.
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BESKRIVNING AV IKANO BANKS MTN-PROGRAM

Allmént

Detta MTN-program utgér ett ramverk under vilket Banken har mdjlighet att l6pande uppta
lan i svenska kronor eller euro med en 16ptid om lédgst ett (1) ar och hdgst tio (10) ar. Beslut
om att uppriatta MTN-programmet fattades av Bankens styrelse den 25 oktober 2012. 1
enlighet med styrelsens beslut fattade den 10 december 2013, den 16 december 2014
respektive den 9-10 november 2016 och tillaggsavtal med Emissionsinstituten har
rambeloppet hojts sé att Banken har mojlighet att 16pande uppta lan inom ett vid var tid hogsta
sammanlagt utestdende nominellt belopp om TIO MILJARDER (10 000 000 000) svenska
kronor (”SEK”) eller motvérdet dirav i euro ("EUR”). Bankens styrelse forbehéller sig rétten
att hoja Rambeloppet. MTN-programmet utgoér en del av Bankens skuldfinansiering och
vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Lan tas upp genom utgivning av Idpande skuldebrev, s& kallade Medium Term Notes ("MTN”
eller ”Lan”). MTN fér inte emitteras till ldgre nominellt belopp &n EUR 100 000 (eller
motsvarande belopp i SEK) eller hela multiplar ddrav. Lan kan utgéras antingen av
Obligationslan eller Forlagslan. Forlagslan representeras av Forlagsbevis vilka utgor
efterstdllda forpliktelser for Banken; se vidare nedan under Status”.

Svensk lag och jurisdiktion ar tillimpliga p& vérdepappren. Lan som ges ut under MTN-
programmet kan 16pa med fast rénta, rorlig rénta, eller utan rénta (s.k. nollkupongare). MTN
ar fritt overlatbara.

Allmédnna villkor for MTN som ges ut under detta MTN-program aterges nedan. For varje
MTN upprittas kompletterande Slutliga Villkor och som tillsammans med de Allméinna
Villkoren utgor fullstdndiga villkor for respektive MTN. Mall for Slutliga Villkor finns pa
sidan 34, avsnitt Mall for Slutliga Villkor. Slutliga Villkor kan innefatta en eller i vissa fall
flera trancher for ett Lan. I Slutliga Villkor regleras bl.a. Lénets nominella belopp och
tillimplig metod for rénteberdkning. Varje Lan i SEK som utges under MTN-programmet
tilldelas ett specifikt lanenummer. Slutliga Villkor for Lan kommer att finnas tillgéingliga pé
www.ikanobank.se.

Banken har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (”Ledarbank’), Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp och Svenska Handelsbanken AB (publ) samt
varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till MTN-programmet, till emissionsinstitut.
Sasom emissionsinstitut under MTN-programmet har ovan ndmnda emissionsinstitut inte
nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen hérvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt
Banken kénner till finns det inga andra personer som é&r inblandade vid utgivande av MTN
som har ndgra ekonomiska eller andra relevanta intressen.
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Kreditvirdering (Rating)
Vid investering i MTN utgivna under Bankens MTN-program tar investeraren en risk pé
Banken.

Om Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit rating, anges det 1
Slutliga Villkor. Rating dr det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende
kreditvarderingsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella &taganden dvs.
kreditvardighet. 1 saddant fall kommer sddant kreditvarderingsinstitut att vara etablerat inom
EU fore den 7 juni 2010 och ha registrerats under Europaparlamentets och rédets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut. Den som avser att
investera 1 MTN bor inhdmta aktuell information om rating da den kan vara féremal for
andring.

Banken har ingen officiell kreditrating.

Status

Obligationsldn

Obligationslan medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens Ovriga icke
sédkerstillda och icke efterstéllda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den mén inte
annat dr foreskrivet i lag.

Forlagsldan

Forlagsldn &r i hidndelse av konkurs eller likvidation i formansrittshinseende efterstéllda
Bankens samtliga icke efterstdllda borgendrer, jimstdllda med Bankens Ovriga borgenérer
under andra nuvarande eller framtida Forlagslan eller andra motsvarande l4n eller
kapitalinstrument med fast 16ptid och prioriterade i forhallande till Bankens borgenérer
avseende (i) kapitalinstrument med obestimd 16ptid och (ii) samtliga former av villkorade
eller ovillkorade kapitaltillskott.

Banken kan dock komma att i framtiden ta upp nya lan eller ge ut andra kapitalinstrument, och
darvid foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de skuldférbindelser som
representerar dessa ska medfora béttre, lika eller samre rétt till betalning i héndelse av konkurs
eller likvidation. Detta innebér att ny icke-efterstélld skuld har prioritet framfor Forlagslan i
héndelse av konkurs eller likvidation. Nya forlagslan kan komma att ha samma prioritet som
redan upptagna Forlagslan i hdndelse av konkurs eller likvidation varfor rétten till utdelning i
hindelse av Bankens konkurs eller likvidation for innehavare av tidigare utgivna Forlagsbevis
kan komma att minska.

Referensvirden

Réntebasen for Lan i SEK dr STIBOR och Réntebasen for Lan i EUR dr EURIBOR. Pa dagen
for detta Grundprospekt ar varken administratoren av STIBOR (Bankforeningen) eller
administratdren av EURIBOR (European Money Markets Institute) inkluderad i ESMA:s
register Over administratorer i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Radets
Forordning (EU) 2016/1011.

Form av virdepapper samt identifiering

MTN ir en skuldforbindelse i dematerialiserad form. MTN kommer att anslutas till Euroclear
Sweden ABs kontobaserade system, och for Fordringshavares rdkning registreras hos pa VP-
konto. Inga fysiska virdepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden AB. Slutliga Villkor innehéller det fran
Euroclear Sweden erhéllna internationella numret for vérdepappersidentifiering, ISIN
(International Securities Identification Number).
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Euroclear Sweden AB har foljande adress.
Postadress:

Euroclear Sweden
Box 191
101 23 Stockholm, Sverige

Besoksadress:

Euroclear Sweden
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm, Sverige

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allménna Villkor ska eventuellt upptagande till handel p& en reglerad marknad anges i
Slutliga Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansékan om
inregistrering att inges till Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad. I Slutliga Villkor
angiven marknadsplats kommer att ha ritt att géra en egen beddmning och dérefter medge
eller avsla att MTN registreras.

Kostnader

Banken star for samtliga kostnader i samband med utgivandet av MTN, sdsom kostnader for
framtagande av Grundprospektet, upptagande till handel pa reglerad marknad, Ovrig
dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Forsiljning

Forséljning sker normalt genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och
forsdljningsuppdrag av Banken. I samband med uppdraget bestims emissionskursen som kan
vara par eller en emissionskurs som dr over eller under par (par &r ett vedertaget begrepp for
nominellt belopp). Eftersom skuldfoérbindelser kan komma att ges ut 16pande under en léngre
tid dr det inte mojligt att ange en enhetlig forsdljningskurs eller nagot annat fast pris for
skuldforbindelserna. Priset faststdlls for varje transaktion genom Overenskommelse mellan
kopare och séljare. I detta fall anvinds inte forfarande med teckning och teckningsperiod. Kop
och forsdljning av virdepapper sker via Utgivande Institut. Likvid mot leverans av
vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut)
forsorg 1 Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pa MTN ér rorligt och beror bland annat pa géillande rédnta for placeringar med
motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan féregaende ranteforfallodag.

Preskription

Riitten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Banken. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny
preskriptionstid om tio &r i friga om Kapitalbelopp och tre ar betrdffande réntebelopp, i bada
fallen rdknat frdn dag som framgér av preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om
verkan av preskriptionsavbrott.

Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allminna Villkor och tillimpliga Slutliga Villkor.
Tvist rorande tolkning och tillimpning ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms
tingsréatt som forsta instans.

Ytterligare information
For ytterligare information om MTN-programmet samt erhéallande av Grundprospekt, i
pappersformat eller elektronisk media, héanvisas till Banken eller Emissionsinstituten.
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Grundprospektet halls dven tillgédngligt pa Finansinspektionens webbplats. Slutliga Villkor
offentliggérs pa Bankens hemsida.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning och exempel péa konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av MTN under detta MTN-program.

Konstruktionen av varje MTN framgéar av Slutliga Villkor och ska gilla tillsammans med for
MTN-programmet géllande Allménna Villkor.

Rintekonstruktioner

Under MTN-programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmédnna Villkor punkt 3 utge
MTN med olika rintekonstruktioner. For MTN utgivna under MTN-programmet framgér den
aktuella Réntekonstruktionen for det specifika Léanet i dess Slutliga Villkor. MTN emitteras
med négon av nedan beskrivna rdntekonstruktioner.

Berdkning av rédntesats utfors av det Utgivande Institutet (eller, i forekommande fall, det
Administrerande Institutet) i de fall som anges i Allmédnna Villkor och/eller Slutliga Villkor.

MTN med fast riinta

MTN loper med rénta enligt Réntesatsen pé utestdende nominellt belopp fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Réntan erliggs i efterskott pa
respektive Rénteforfallodag (med de justeringar som anges nedan) och berdknas pa
360/360-dagarsbasis (360/360) for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR. Denna dagberdkning beskrivs utforligare nedan.

Med Rinteforfallodag for fast rdnta avses den sista dagen i varje Réinteperiod dock att om
nagon sadan dag inte &r Bankdag ska som Rénteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag
om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig rinta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig rénta ska réntan pé det utestdende
beloppet berdknas periodvis utifrdn den rorliga Réntebas, med tilligg eller avdrag for
Réntebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Réntan erldggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag (med de justeringar som anges nedan) och berdknas pd faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och for MTN i EUR.

Med Rainteforfallodag for rorlig rdnta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om
nagon sadan dag inte &r Bankdag ska som Rénteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag
forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen
ska anses vara foregaende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Riintebas for rorlig rinta

Avser den referensrianta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i
SEK och EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den réantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Nasdaq
Stockholms hemsida fér STIBOR fixing (eller genom sédant annat system eller pa sadan
annan sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller — om sddan notering ej finns —
(2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked frén Utgivande Instituts (eller i forekommande fall
Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade utldningsrantor
inom marknaden for depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm
— eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens beddmning
av den rinta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.
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Med EURIBOR avses den rantesats som (1) kI. 11.00 aktuell dag publiceras av Reuters sida
"EURIBORO1” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter
nidmnda system respektive sida) eller - om sadan notering ¢j finns — (2) vid nyss ndmnda
tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande
Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor
till ledande affdrsbanker i Europa inom marknaden for depositioner av EUR for aktuell period
eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i
forekommande fall Administrerande Instituts) bedomning av den rénta ledande affarsbanker 1
Europa erbjuder for utlaning av EUR for aktuell period pa interbankmarknaden 1 Europa.

Om referensréntan vid en viss tidpunkt och med avseende p& L&n med rorlig rdnta i de Slutliga
Villkoren specificeras som en annan dn STIBOR, kommer rintan for sddana Lén att
specificeras och faststéllas i enlighet med Slutliga Villkor for Lénet.

MTN utan riinta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN I6per utan rdnta eller s.k. nollkupongskonstruktion d.v.s. MTN siljs till en kurs
understigande nominellt belopp dér avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med
aterbetalningen av det nominella beloppet.

Dagberikning av ranteperiod

Nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar dr de dagberdkningsmetoder som enligt
Allménna Villkor kan tillampas for MTN.

”360/360- dagarsbasis” innebdr att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur
fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och direfter divideras med 360. I vissa fall
bendmns detta dven 30/360” eller "Bond Basis”.

”Faktiskt antal dagar/360” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 360.

”Faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar” innebér det faktiska antalet dagar i rdnteperioden
delat med 365 (eller, om nagon del av rdnteperioden infaller under ett skottir, summan av (a)
det faktiska antalet dagar i den delen av ridnteperioden som infaller under ett skottar delat med
366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av rinteperioden som inte infaller under
skottaret delat med 365).

”Interpolering” bestimning av rinta inom tva kdnda variabler enligt vad som beskrivs i
Slutliga Villkor.

Inlosen

Lan forfaller till betalning med Nominellt Belopp per MTN pa Aterbetalningsdagen. Denna
dag framgér av Slutliga Villkor for relevant Lan och kan vara forenad med villkor eller
atagande som ytterligare specificerats i Slutliga Villkor.

Mojlighet for fortida inlosen foreligger i enlighet med vad foreskrivs i Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor, ddrmed kan Aterbetalningsdagen for hela Lanet tidigareléiggas.
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ALLMANNA VILLKOR

) ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER IKANO BANK AB:s (publ) SVENSKA
MTN-PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gélla for 1an som Ikano Bank AB (publ)
(org nr 516406-0922) ("Banken”) emitterar pd den svenska kapitalmarknaden under detta
Medium Term Note-program ("MTN-programmet”) genom att utge obligationer och
forlagsbevis med en 16ptid om ldgst ett ar och hogst tio ar, sa kallade Medium Term Notes
(’MTN”). Det sammanlagda beloppet av MTN som vid var tid &r utelépande far ej Gverstiga
SEK TIO MILJARDER (10.000.000.000) eller motvérdet ddarav i EUR ("Rambeloppet”).

For varje lan uppréttas slutliga villkor (’Slutliga Villker” - se bilaga till dessa villkor for
exempel), vilka tillsammans med dessa Allmdnna Villkor utgdr fullstindiga lanevillkor for
lanet. Referenserna nedan till ”dessa villkor” ska sdledes med avseende pa ett visst 1dn anses
inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor. Genom att teckna sig for MTN
godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de réttigheter och vara villkorade
av de villkor som f6ljer av dessa villkor. Genom att forvirva MTN bekréftar varje ny
Fordringshavare sddant godkadnnande.

1. DEFINITIONER

1.1  Utdver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor fdljande bendmningar ha den
innebdrd som anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Léan utgivits genom tva eller flera
Institut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Banken
att ansvara for vissa administrativa uppgifter betrdffande Lanet;

”Affirsdag” dag d& dverenskommelse om placering av MTN tréffats mellan
Banken och Utgivande Institut;

” Avstimningsdag” den femte Bankdagen, eller annan Bankdag fore den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden, fore (i) forfallodag for rénta eller
kapitalbelopp enligt Léanevillkoren, (ii) annan dag da betalning
ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte,
(iv) avsdndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allméin helgdag eller
som betrdffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med
allmén helgdag;

”Beskattningshiindelse” avser éndring i svensk lag eller foreskrifter vilken far effekt pé
eller efter Lanedatum, och som medfor att den skattemédssiga
behandlingen av Forlagslanet fordndras och fordndringen &r
vésentlig och inte rimligen kunnat forvintas eller inte heller kan
undvikas genom sddana rimliga atgérder som finns tillgéngliga
for Banken;

”CRR” Forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag och om adndring av forordning nr (EU)
648/2012;



”Emissionsinstitut”

"EURIBOR”

”EUR”

”Euroclear Sweden”
“Europeiska

Referensbanker”

”Fordringshavare”

”Fordringshavarmote”

”Forlagsbevis”

”Forlagslan”

”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp ”

21 (49)

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp!,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska
Handelsbanken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till detta MTN-program enligt sarskilt tilldggsavtal
mellan Banken, de befintliga Emissionsinstituten och sadant nytt
emissionsinstitut;

den réantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters
sida "EURIBORO1” (eller genom sadant annat system eller pé
sddan annan sida som ersdtter ndmnda system respektive sida)
eller - om sadan notering ¢j finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt
enligt besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till
ledande affarsbanker i Europa for depositioner av EUR for aktuell
period eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b)
Utgivande Instituts (eller i forekommande fall Administrerande
Instituts) bedomning av den rédnta ledande affarsbanker i Europa
erbjuder for utlaning av EUR for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

den officiella valutan i medlemsstater inom den Europeiska
Unionen, som har valutan i enlighet med EU-fordragets reglering
avseende den Europeiska och Monetira Unionen;

Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8074);

fyra storre affiarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i forekommande
fall Administrerande Institut);

den som dr antecknad pa VP-konto som borgendr eller som ar
beréttigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt
den som enligt bestimmelse om fOrvaltarregistrering &r att
betrakta som Fordringshavare;

mdte med Fordringshavarna i enlighet med punkt 12;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument avsedd for allmin omséttning, som utgivits av Banken
enligt dessa villkor och som utgér Forlagslan under detta MTN-
program;

varje 1an som angivits som efterstdllt i Slutliga Villkor och som
Banken upptar under detta MTN-program;

det sammanlagda nominella belopp av utelopande MTN avseende
visst L&n med avdrag for samtliga MTN som innehas av Banken;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lén ska aterbetalas;

1 Nordea Bank AB (publ) har den 1 oktober 2018 inforlivats i Nordea Bank Abp som dérigenom intritt som part i Emissionsavtalet.
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att Forlagslan som representeras av Forlagsbevis enligt Bankens
bedomning, efter samrad med Finansinspektionen, inte far rdknas
in sdsom supplementért kapital i kapitalbasen, sdsom definieras i
CRR, eller annat regelverk som kan komma att ersétta detta, pa
grund av dndring i eller tillagg till nagon tillamplig lag, regel eller
foreskrift (i jaimforelse med dess lydelse per Lanedatum) eller till
foljd av att tolkningen av dessa regler dndrats av behorig domstol
eller myndighet och, i de fall detta krdvs i enlighet med
tillampliga regler, Finansinspektionen godtagit att dndringarna
eller den éndrade tolkningen inte kunde forutses pa Lanedatumet;
bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoforande
institut enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

dag da likvidbeloppet ska betalas, normalt femte Bankdagen efter
Affarsdagen;

Obligationsléan eller Forlagslén;

enligt Slutliga Villkor, dag frén vilken rénta (i forekommande
fall) ska borja 16pa;

ar, for visst Lén, dessa Allmdnna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for sadant lan;

Obligation eller Forlagsbevis;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument avsedd for allmidn omsidttning som utgor del av
Obligationsldn och som utgivits av Banken under detta MTN-
program;

varje lan som inte angivits som efterstéllt i Slutliga Villkor som
Banken upptar under detta MTN-program;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska
Handelsbanken AB (publ);

svenska kronor;

den réntesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Nasdaq
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller genom sadant
annat system eller pd sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) eller — om sadan notering ¢j finns — (2)
vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Instituts
(eller i forekommande fall Administrerande Instituts) (a)
genomsnittet av Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor for
depositioner i SEK for aktuell period pd interbankmarknaden i
Stockholm — eller — om endast en eller ingen sddan kvotering ges
— (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall
Administrerande Instituts) bedomning av den rinta affarsbanker i
Sverige erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period pé
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interbankmarknaden i Stockholm;

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lé&n har
utgivits;

”Valuta” SEK eller EUR;

”VP-konto” avstimningskonto ddr respektive Fordringshavares innehav av
MTN ér inregistrerat;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag d& Kapitalbeloppet avseende Lén ska
aterbetalas.

2.

3.

1.1 Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller
Overskriden ska ett belopp i1 annan valuta berdknas utifrdn den vaxlingskurs som gillde
Bankdagen nérmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
”SEKFIX=" (eller genom sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter
niamnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for
Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa ndmnda dag som publiceras av Riksbanken
pa sin hemsida (www.riksbank.se).

1.2 Ytterligare definitioner sasom Réntekonstruktion, Rintesats, Réntebas,
Réntebasmarginal, Rantebestimningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Rénteperiod, Valuta och
Nominellt Belopp aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN

2.1 MTN ska for Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vérdepapper kommer att utférdas.

2.2 Begiran om viss registreringsatgird avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

2.3 Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvéarvat ritt att ta emot betalning under en MTN
ska lata registrera sin rétt for att erhalla betalning.

2.4 Administrerande Institut har, under forutséttning att det kan ske i enlighet med Euroclear
Swedens regelverk, ritt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i
dess avstdmningsregister for visst Lén i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet
med Allménna Villkor. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i
sddant utdrag eller pa annat sétt vara ansvarigt for att faststdlla vem som &r
Fordringshavare.

RANTEKONSTRUKTION

3.1 Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, enligt ndgot av f6ljande alternativ:

a) Fastrénta:
Lanet 16per med rénta enligt Réntesatsen fran Léanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.
Réntan erldggs 1 efterskott pa respektive Rénteforfallodag och berdknas pa
30/360-dagarsbasis for MTN 1 SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR.

b) FRN (Floating Rate Notes):
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Lanet 16per med rinta fran Lé&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive Riantebestdmningsdag
och utgors av Riantebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen fér samma period.

Kan réntesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 17.1 ska
Lanet fortsdtta att 16pa med den rintesats som géller for den I6pande
Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska Utgivande Institut (i forekommande
fall, Administrerande Institut) berdkna ny réntesats att gélla fran den andra
Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen av den da lopande
Rénteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Rinteforfallodag och berdknas pé faktiskt antal
dagar/360 for MTN 1 SEK och MTN i EUR i respektive Rénteperiod eller enligt
sddan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

c) Nollkupong:
Lanet 16per utan ranta.

3.2 For Lén som loper med rénta ska réntan berdknas pad Nominellt Belopp, om inte annat
framgér av Slutliga Villkor.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) BETALNING
AV RANTA

4.1 Lén forfaller till betalning med Nominellt Belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor
pa Aterbetalningsdagen. Riinta erliggs, enligt punkt 3, pa aktuell Rinteforfallodag.

4.2 Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall rénta ska ske i Valuta som anges i
Slutliga Villkor och betalas till den som &r Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for
respektive forfallodag.

4.3 Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Kapitalbelopp
respektive rdnta ska insdttas pd visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear
Sweden:s forsorg pa respektive forfallodag. I annat fall 6versdander Euroclear Sweden
beloppet sistnimnda dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstdmningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r Bankdag
insdtts respektive 6versdnds beloppet forst foljande Bankdag. Rénta utgar harvid dock
endast till och med forfallodagen for La&n som 16per med fast rdnta. Infaller forfallodag pa
FRN pa dag som inte dr Bankdag ska Rénteforfallodag anses ndrmast pafdljande
Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny kalenderméanad i vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag.

4.4 Skulle Euroclear Sweden péa grund av drojsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear
Sweden sa snart hindret upphort till den som p& Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

4.5 Om Banken ej kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan
pa grund av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 17.1, ska Banken ha rétt att
skjuta upp betalningsforpliktelsen till dess hindret har upphort. I sadant fall ska rénta utgé
enligt punkt 6.2 nedan.

4.6 Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga
detta, ska Banken och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta giller dock e¢j om Banken respektive Euroclear Sweden hade
kénnedom om att beloppet kom i orétta hdnder eller inte varit normalt aktsam.
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RATT TILL BETALNING FOR LAN

5.1 Fordringshavares ratt till aterbetalning av Forlagslan och betalning av rinta avseende
Forlagslan i hindelse av Bankens likvidation eller konkurs &r i forménsrattshanseende:

a) efterstdlld Bankens samtliga icke efterstidllda borgenérer;

b)  jamstilld (pari passu) med Bankens 6vriga borgendrer under andra nuvarande
eller framtida Forlagslan eller motsvarande kapitalinstrument, oavsett dess form,
med fast 16ptid; samt

c)  prioriterad i forhéllande till Bankens borgenidrer avseende (i) kapitalinstrument
med obestimd 16ptid och (ii) samtliga former av villkorade eller ovillkorade
kapitaltillskott.

5.2 Oaktat vad som anges i punkt 5.1 kan Banken i framtiden ta upp nya lan eller ge ut andra
kapitalinstrument, och dérvid foreskriva att de nya lanen eller kapitalinstrumenten och de
skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora bittre, lika eller samre ritt till
betalning i héndelse av konkurs eller likvidation.

5.3 Fordringshavarna har endast ritt att forklara Forlagsbevis (jdmte rdnta dérpa) forfallet till
betalning fore Aterbetalningsdagen under de forutsittningar som anges i punkt 10.

5.4 Obligationslan medfor rdtt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens icke
sdkerstdllda och icke efterstillda betalningsforpliktelser i den mén inte annat &r
foreskrivet i lag.

DROJSMALSRANTA

6.1 Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i
EUR under den tid drojsmalet varar med tilligg av tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR ska dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar. Drdjsmaélsranta enligt denna punkt, for Lan som 16per med
ranta, ska dock, med forbehall for bestimmelserna i andra stycket, aldrig utgé efter lagre
rdntesats dn som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tilligg av tva procentenheter. Drojsmalsrénta kapitaliseras ej.

6.2 Beror drojsmalet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden
som avses 1 punkt 17.1, ska drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for
Lan som loper med rinta, den rdntesats som géllde for aktuellt Lan pé forfallodagen
ifraga eller (b) for Lan som I6per utan rdnta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid dr6jsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlédsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drdjsmalet
varar).

PRESKRIPTION
7.1 Ritten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel

som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Banken.

7.2 Om preskriptionsavbrott sker 10per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om
Kapitalbelopp och tre ar betriffande réntebelopp, i bada fallen rdknat frén dag som
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framgar av  preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN
Ikano Bank atar sig, sa linge nagon MTN utestér, att:

a) inte sjalvt stilla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Ikano Bank; och

b) inte sjdlvt stdlla sdkerhet for marknadslan — i1 annan form &n genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte fir sékerstdllas — som upptagits eller kan
komma att upptagas av annan 4n Ikano Bank.

Med marknadslan avses i punkt 8.1 a) och b) l&n mot utgivande av certifikat,
obligationer eller andra vérdepapper (inklusive lan under MTN- eller annat
marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad form och vilka
ar eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknad.

Ikano Bank atar sig vidare att, sd linge nagon MTN utestar, inte vésentligt fordndra
karaktdren av Bankens verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat sitt avhdnda sig
anldggningstillgdng av viésentlig betydelse for Banken om sidan avhidndelse kan
dventyra Ikano Banks formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Ikano Banks &taganden enligt foregédende stycken kan helt eller delvis upphora om
betryggande sikerhet stélls for betalningen av MTN och siddan sékerhet godkdnns vid
Fordringshavarmdéte.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONSLAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara visst Obligationslan tillsammans med
upplupen rinta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (om tillimpligt) beslutar, om négon
omstidndighet som anges i punkt 9.2 intraffat och om:

a) sé beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslén pa Fordringshavarméte;
eller

b)  s& begirs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran
representerar minst en tiondel av det sammanlagda Justerade Lanebeloppet for
visst Obligationslan. Fordringshavare ska vid begdran forete bevis om att denne
ar Fordringshavare aktuell Bankdag. Begédran om uppségning kan endast goras av
Fordringshavare som tillsammans representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp pé aktuell Bankdag.:

9.2 Obligationslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med 9.1 om:

a) Banken inte i rétt tid erldgger forfallet Kapital- eller rintebelopp for relevant
Obligationslén sévida inte drojsmalet &r en foljd av tekniskt eller administrativt
fel och inte varar ldngre dn tre (3) Bankdagar eller om Banken i nagot annat
avseende underlater att fullgora sina forpliktelser enligt, eller eljest handlar i strid
med villkor avseende relevant Obligationslan och for det fall rittelse &r mojlig
och under forutsittning att Banken skriftligen uppmanats att vidta réttelse, sadan
rittelse inte skett inom tio (10) Bankdagar; eller
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Banken inte i ratt tid erligger betalning avseende annat lan som upptagits av
Banken och lanet i fraga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till
betalning i fortid eller — om uppségningsbestédmmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgdra slutbetalning — om betalningsdrdjsmalet varat i minst
femton (15) Bankdagar, dock endast for det fall att summan av utestdende skuld
under de ldn som berdrs uppgar till minst EUR FEMTIO MILJONER
(50,000,000) eller motvérdet dirav i annan Valuta; eller

Banken instéller sina betalningar; eller

Banken forsitts i konkurs och konkursbeslutet inte upphivs inom 60 dagar; eller
beslut fattas om att Banken ska trdda 1 likvidation; eller

Bankens styrelse upprittar en fusionsplan enligt vilken Banken ska uppga i nytt
eller existerande bolag — forutsatt att Fordringshavarnas samtycke hirtill ej

inhdmtats; eller

Bankens tillstdnd att bedriva bankrorelse upphor.

9.3 Om uppségningsgrund enligt punkt 9.2 foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstdmma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan
utgatt for att uppsigning ska kunna ske.

9.4 Det aligger Banken att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i
fall en omstdndighet av det slag som anges under punkt 9.2 a)-g) ovan har intraffat. I
brist pd sédan underréttelse dger Emissionsinstituten utgd fran att nigon sddan
omstdndighet inte har intrdffat. Banken ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser
det skidligen nédvéndigt tillstdlla Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som
behandlas i punkt 9.2. Banken ska vidare ldmna Emissionsinstituten de nérmare
upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begira rorande sadana
omsténdigheter som behandlas i punkt 9.2 samt pa begdran av Emissionsinstituten
tillhandahélla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

9.5 Bankens skyldigheter att ldamna information, enligt foregdende stycke, géller under
forutséttning att Banken inte darigenom Overtrdder regler utfirdade av eller intagna i
kontrakt med bors diar Bankens aktier eller skuldférbindelser dr noterade eller annars
strider mot tilldmplig lag eller myndighetsforeskrift.

9.6 Vid aterbetalning efter uppségning av Obligationslan som Idper utan rédnta ska
aterbetalning ske till ett belopp som bestédms pa uppsidgningsdagen enligt foljande formel:

nominellt belopp
(1+1)!

den siljrinta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) anger for lan, utgivet av svenska staten, med en éterstdende 16ptid som
motsvarar den som géller for aktuellt Obligationslan. Vid avsaknad av siljrénta
ska istdllet kopranta anvédndas, vilken ska reduceras med marknadsmaéssig
skillnad mellan kop- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen
ska stdngningsnoteringen anvéndas.

aterstaende 16ptid for aktuellt Obligationslan, uttryckt i antalet dagar dividerat
med 360 (varvid varje manad anses innehélla 30 dagar) for MTN i SEK och
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

10 UPPSAGNING AV FORLAGSLAN
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10.1 Administrerande Institut ska skriftligen forklara visst Forlagslan tillsammans med
upplupen rinta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (om tilldmpligt) beslutar, om nagon
omsténdighet som anges i punkt 10.2 intrdffat och om:

a) s& beslutas av Fordringshavarna under ett Forlagslan pa Fordringshavarméte;
eller

b)  s& begirs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran
representerar minst en tiondel av det sammanlagda Justerade Lénebeloppet for
visst Forlagslan. Fordringshavare ska vid begdran forete bevis om att denne &r
Fordringshavare aktuell Bankdag. Begiran om uppsidgning kan endast goras av
Fordringshavare som tillsammans representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp pé aktuell Bankdag.

10.2 Forlagslan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:
a) Banken forsatts i konkurs; eller
b)  Dbeslut fattas om att Banken ska trdda i likvidation.
11. FORTIDA INLOSEN

11.1 Ratt till fortida inlésen av Obligationer foreligger om nagon ensam eller tillsammans
med sddan nirstaende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden (utdver de som gemensamt ar dgare, direkt eller indirekt, vid dateringen
av dessa Allménna Villkor, till aktier motsvarande 100 procent av antalet roster av det
totala aktiekapitalet i Banken), forvirvar aktier som representerar mer dn 50 procent av
rostetalet for samtliga aktier i Banken eller genom avtal eller pd annat sétt sjilv (eller
tillsammans med sadan nirstdende som ovan ndmnts) har mojlighet att utse en majoritet
av Bankens styrelseledamoter. Det aligger Banken att s& snart Banken fatt kinnedom om
saddan dgarforandring meddela Fordringshavare under Obligationslan ddrom i enlighet
med punkt 13.

11.2 Om ratt till fortida inlosen foreligger enligt punkt 11.1 ska Banken, om sa begirs av
Fordringshavare under Obligationslan, é&terbetala utestiende nominellt belopp for
Obligationslan jamte upplupen rénta till och med Ldsendagen till sddan Fordringshavare
pa Losendagen.

11.3 Meddelande fran Fordringshavare under Obligationslan avseende pékallande av fortida
inlésen av Obligation enligt denna punkt 11 ska tillstdllas Banken senast 30 dagar fore
Losendagen. Med "Losendag” i punkterna 11.2-11.3 avses den dag som infaller 90 dagar
efter att meddelande om é&garforéndringen tillstéllts relevant Fordringshavare, dock att
om Losendagen inte dr en Bankdag ska som Losendag anses ndrmast péaféljande
Bankdag.

11.4 Vid fortida inldsen enligt punkt 11.1 ska vad som stadgas om éterbetalning av L&n samt
betalning av rénta i punkt 4 d4ga motsvarande tillimpning,.

11.5 Banken éger rétt att inlosa samtliga Forlagsbevis avseende visst Forlagslan i fortid (till
par med tilldgg for eventuell upplupen rdnta) pa den dag eller de dagar som specificeras i
Slutliga Villkor for respektive Forlagslan. Fortida inlésen kan ske under forutsattning att
(i) Fordringshavarna underrittats dédrom senast tio Bankdagar men tidigast sextio
Bankdagar innan dagen for fortida inlosen, samt (ii) att Finansinspektionen ldmnat sitt
medgivande till sddan fortida inlésen.
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11.6 Banken dger vidare ratt att inlosa samtliga Forlagsbevis avseende visst Forlagslan (till
par med tillagg for eventuell upplupen rénta) i fortid for det fall att en Kapitalhdndelse
eller Beskattningshindelse intréiffat. Fortida inlosen enligt denna bestémmelse kan ske
under forutsittning att (i) Fordringshavarna underréttats darom senast tio Bankdagar men
tidigast sextio Bankdagar innan dagen for fortida inldosen, samt (ii) att Finansinspektionen
lamnat sitt medgivande till sddan fortida inlésen.

12. FORDRINGSHAVARMOTE

12.1 Administrerande Institut dger, och ska efter skriftlig begidran fran Banken eller fran
Fordringshavare som pa dagen for begiran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under ett visst Lan (sddan begdran kan endast goras av Fordringshavare som
ar registrerade i det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for MTN den
Bankdag som infaller nérmast efter den dag da begéiran inkom till Administrerade Institut
och maste, om den gors av flera Fordringshavare, goras gemensamt), kalla till
Fordringshavarmote. Kallelsen ska minst tjugo (20) Bankdagar i forvag tillstdllas Banken
och berérda Fordringshavarna i enlighet med punkt 13.

12.2 Kallelsen till Fordringshavarmote ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning
for motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsférfarande ska de
nirmare detaljerna for detta tydligt framgé av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de
drenden som ska behandlas och beslutas vid métet. Arendena ska vara numrerade. Det
huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag ska anges. Endast drenden som upptagits
i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmétet. For det fall att fortida anmélan kravs for
att Fordringshavare ska édga rétt att delta i Fordringshavarmote ska detta tydligt framga av
kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformulér.

12.3 Mdtet ska inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och
justeringsman om inte Fordringshavarmétet bestimmer annat.

12.4 Vid Fordringshavarméte dger, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och
bitrdden, 4&dven styrelseledamoter, verkstdllande direktor och andra hogre
befattningshavare inom Banken samt Bankens revisorer och Bankens juridiska radgivare
samt Emissionsinstituten, rétt att delta. Ombud ska forete behdrigen utférdad fullmakt
som ska godkéinnas av ordféranden.

12.5 Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringhavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret frén slutet av femte Bankdagen fore dagen
for Fordringshavarmoétet. Ordféranden ska uppritta en forteckning Over ndrvarande
rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrdder (“Rostlingd”). Fordringshavare som avgivit sin rdst via
elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av
dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa
femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive
ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lénebelopp, ar
rostberéttigade och ska tas upp i Rostlangden. Dérefter ska Rostlingden godkédnnas av
Fordringshavarmétet.

12.6 Vid Fordringshavarmoétet ska genom ordférandens forsorg foras protokoll, vari ska
antecknas dag och ort for métet, vilka som nérvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning
har utfallit och vilka beslut som har fattats. Rostlangden ska nedtecknas i eller biliggas
protokollet. Protokollet ska undertecknas av protokollforaren. Det ska justeras av
ordforanden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmdotet
utsedd justeringsman. Direfter ska protokollet verldmnas till Ledarbanken. Senast tio
(10) Bankdagar efter Fordringshavarmotet ska protokollet tillstdllas Fordringshavarna
enligt punkt 13. Nya eller dndrade Allmédnna Villkor ska bildggas protokollet och
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tillstdllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd
parts forsorg. Protokollet ska pa ett betryggande sitt forvaras av Ledarbanken.

12.7 Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en
femtedel av Justerat Lanebelopp dr ndrvarande vid Fordringshavarmotet.

12.81 foljande slag av &renden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst
hilften av Justerat Lanebelopp ar ndrvarande vid Fordringshavarmoétet (Extraordindrt
Beslut”):

a) godkidnnande av Gverenskommelse med Banken eller annan om &ndring av
Aterbetalningsdagen, nedsittning av lanebeloppet, dndring av foreskriven valuta
for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt édndring av Rénteforfallodag eller annat
rantevillkor;

b) godkénnande av gildenérsbyte; och
c) godkénnande av dndring av denna punkt 12.

12.9 Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio
(30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmétet, ska méotet ajourneras till den dag
som infaller en vecka senare (eller - om den dagen inte dr en Bankdag - ndstfoljande
Bankdag). Om métet natt beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som ska beslutas vid
motet ska motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka beslutsforhet
foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om tid och
plats for fortsatt mote ska snarast tillstéllas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens
forsorg. Nér ajournerat Fordringshavarmdte dterupptas dger motet fatta beslut, inklusive
Extraordinért Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat
Léanebelopp enligt den utskrift av avstdmningsregistret som tillhandahélls enligt punkt
12.12 (med beaktande av punkt 12.12) infinner sig till métet. Det dterupptagna motet ska
inledas med att ordféranden uppréttar en ny rostlingd (enligt samma principer som anges
i punkt 12.5 och pa grundval av nidmnda utskrift av avstdmningsregistret) Endast
Fordringshavare som upptas i sédan ny rostlingd &r rostberdttigade vid motet. Ett
Fordringshavarmoéte kan inte ajourneras mer 4n en gang.

12.10 Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om nagon
Fordringshavare begér det. Varje rostberéttigad Fordringshavare ska vid votering ha en
rost per Nominellt Belopp av MTN (som utgdér del av samma Lén) som innehas av
denne.

12.11 Extraordinért Beslut dr giltigt endast om det har bitritts av minst nio tiondelar av
de avgivna rosterna. For samtliga 6vriga beslut giller den mening som fatt mer dn hélften
av de avgivna rosterna.

12.12 Vid tilldimpningen av denna punkt 12 ska innehavare av forvaltarregistrerad
MTN betraktas som Fordringshavare istillet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett
intyg fran forvaltaren som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarmoéte var innehavare av MTN och storleken pa dennes innehav. Forvaltare
av forvaltarregistrerade MTN ska anses nérvarande vid Fordringshavarmdte med det
antal MTN som fOrvaltaren fatt i uppdrag att foretrédda.

12.13 Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte ér bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit
nirvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat p4 motet. Fordringshavare
som bitrdtt pa Fordringshavarméte fattat beslut ska inte kunna hallas ansvarig for den
skada som beslutet kan komma att 4&samka annan Fordringshavare.
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12.14 Fordringshavare far inte besluta om éndring av villkor som medfér att Banken,
efter konsultation med Finansinspektionen, beddmer att Forlagslan inte léngre fér
inrdknas i Bankens supplementéra kapital. Skulle &ndock sédant beslut fattas vid
Fordringshavarmote ér beslutet ogiltigt.

12.15 Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej
Fordringshavarnas) skiliga kostnader i samband med Fordringshavarméte ska betalas av
Banken. Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna punkt 12 rétt
till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for aktuellt Lan.
Emissionsinstituten &r berdttigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa
utdraget till Banken.

12.16 Begiran om Fordringshavarméte ska tillstéllas Ledarbanken till den adress som
anges 1 prospekt. Sadan forsdndelse ska ange att drendet dr bradskande.

13. MEDDELANDEN

13.1 Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r
registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen fore avsdndandet.

13.2 Meddelande ska tillstdllas Banken och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad
hos Bolagsverket vid tidpunkten for avsédndandet.

13.3 Ett meddelande till Banken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sidnds med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje

Bankdagen efter avséindande och meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit
mottagaren tillhanda nér det avldmnats pa angiven adress.

13.4For det fall ett meddelande inte sénts pad korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

14. ANDRING AV DESSA VILLKOR,M M

14.1 Banken och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om att justera klara och uppenbara
fel i dessa villkor.

14.2 Banken och Emissionsinstituten dger dverenskomma om hojning eller sdnkning av
Rambeloppet.

14.3 Utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut
mot annat institut kan ske.

14.4 Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmote
enligt punkt 12 under forutsittning att Banken skriftligen godkdnner sadan dndring.

14.5 Andring av villkoren enligt foregdende stycken ska av Banken snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 13.

14.6 Om viss dndring kréver Finansinspektionens medgivande ska Banken inhédmta detta.
15  UPPTAGANDE TILL HANDEL
For Lédn som ska upptas till handel vid reglerad marknad, enligt Slutliga Villkor,

kommer Banken att ansoka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm eller vid annan
reglerad marknad och vidta de atgdrder som kan erfordras for att bibehalla
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registreringen sa ldnge Lénet 4r utestdende dock ldngst till och med
Aterbetalningsdagen.

16. FORVALTARREGISTRERING

For MTN som ér forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

17. BEGRANSNING AV ANSVARM M

17.1 1 fraga om de péd Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande
atgirderna géller - betridffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i
lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument -
att ansvarighet inte kan goras géillande for skada som beror av svenskt eller utldndskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgérd.

17.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear

Sweden om detta varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar ersittning for indirekt
skada.

17.3 Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan
omstindighet som angivits ovan i punkt 17.1 att vidta atgdrd enligt dessa villkor, far

atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

17.4 Vad ovan sagts giller i den man inte annat foljer av lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

18. TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
18.1 Svensk lag ska tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

18.2 Tvist rérande tolkning och tilldimpning av dessa allménna villkor ska avgoras vid svensk
domstol. Forsta instans ska vara Stockholms tingsritt.

Harmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor dr for oss bindande.

Malmo den 23 november 2017
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvdnds for Slutliga Villkor for varje lan emitterat under MTN-
programmet.

SLUTLIGA VILLKOR FOR [OBLIGATIONSLAN/FORLAGSLAN] NR [+]

UNDER IKANO BANK AB:S (PUBL) ("BANKEN”) PROGRAM FOR MEDIUM
TERM NOTES

For detta [Obligationslan/Forlagslan] ska Allménna Villkor av den 23 november 2017 jamte
nedan angivna Slutliga Villkor gélla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar, om inte
annat anges, [antingen] av Allmédnna Villkor [eller p& annat sétt] i Bankens grundprospekt,
godként av Finansinspektionen den 10 januari 2019 [jimte fran tid till annan publicerade
tilliggsprospekt [ldgg till datum for samtliga tilldggsprospekt, annars raderal],
(’Grundprospektet”). Grundprospektet, Allmdnna Villkor och Slutliga Villkor har upprittats i
enlighet med artikel 5.4 1 direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta
implementeringsatgirder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande
lydelse, inklusive dndringar genom direktiv 2010/73/EU i den mén implementerat i den
relevanta medlemsstaten, benamnt “Prospektdirektivet”).

Fullstindig information om Banken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet,
vid var tid offentliggjorda tilldgg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet
[och samtliga tilldggsprospekt] finns att tillga pa www.ikanobank.se.

[[Dessa Slutliga Villkor ersdtter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid
Lanebeloppet hojts fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].

ALLMANT
1. Linenummer: [*]
(1) Tranchebendmning: [*]

2. Lanebelopp:

(1) [Obligationslan/Forlagslan]: [*] (Om EUR — [motsvarande SEK [¢]
enligt kurs [+] p& Reuters
”SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

(i1) Tranche 1: [*] (Om EUR — [motsvarande SEK [ |
enligt kurs [ ] pd Reuters sida
”SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

[(iii) Tranche 2: [1]

3. Pris: [*] % av Nominellt Belopp [plus
upplupen rédnta frdn och med [infoga
datum], om tillampligt]

4. Valuta: [Svenska  kronor (”SEK”)/Euro
(”EUR”)]

5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR [*]]

6. Léinedatum: [*]



(1) Likviddatum:
[(i1) Teckningsperiod:

7. Startdag for rinteberikning:
8. Aterbetalningsdag:
9. Réintekonstruktion:
10. Fortida Inlésen:
11. Lanets status:
(1) Sarskilda risker hanforliga till
Lanets status:
RANTEKONSTRUKTION
12. Fast riinta:
@) Réntesats:
(ii) Rénteperiod:
(iii) Rénteforfallodag/-ar:
(iv) Sarskilt for réntekonstruktionen
tillimpliga risker:
13. Rorlig rianta (FRN):
(1) Réntebas:
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[*]

[E;j tillampligt/Specificera detaljer]
[*]

[*]

[Fast rénta]

[[STIBOR][EURIBOR] FRN
(Floating Rate Note)]

[Nollkupongsobligation]
[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Bankens ritt till fortida inlosen
specificeras i punkt 15 nedan.]

[Ej efterstéllt/Efterstallt]

[Ej tillampligt/Se under rubriken
”Risker relaterade till Forlagslan” i
Riskfaktorerna.]

[Tillampligt/E; tillampligt]

(om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[*] % p.a.

Tiden fran den [°] till och med den [¢]
(den forsta Rénteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [°]
manader med slutdag pad en
Rénteforfallodag

Arligen den [°], forsta gingen den [¢]
och sista gangen den [¢], dock att om
sddan dag inte 4 en Bankdag
Oversdnds beloppet forst péaféljande
Bankdag. Rénta utgar hidrvid dock
endast till och med den relevanta
forfallodagen.

(OBS! Ovan fordndras i héindelse av
forkortad eller forlingd Réinteperiod)

Se under rubriken "MTN med fast
ranta” 1 Riskfaktorerna.

[Tillampligt/E; tillampligt]

(om ej tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[[*] m&naders STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas skall
interpoleras linjart mellan [*]-manader



(i1) Réntebasmarginal:

(1i1) Réntebestdimningsdag:

(iv) Rénteperiod:

%) Rénteforfallodagar/-ar:

(vi) Sarskilt for réntekonstruktionen

tillimpliga risker:

14. Nollkupong:
@) Villkor for Lan utan réinta:
(ii) Sarskilt for réntekonstruktionen

tillampliga risker:
ATERBETALNING

15. Forlagsbevis med majlighet till fortida
inlosen for Banken:

(1) Villkor for fortida inlosen:

(i) Sérskilt for Forlagsbevis tillimpliga
risker:

35 (49)

[STIBOR][EURIBOR]  och  [+]-
ménader [STIBOR][EURIBOR].]

[+/-] [] % érlig rdnta, berdknat pa
[Nominellt Belopp/[+]]

[*] Bankdagar fore varje Rénteperiod,
forsta gdngen den [*]

Tiden fran den [¢] till och med den [¢]
(den forsta Rénteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med slutdag pad en
Rénteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den
[*], den [¢], den [*] och den [*] varje
ar], forsta gangen den [*] och sista
géngen pa Aterbetalningsdagen, dock
att om sadan dag inte dr Bankdag ska
som Rénteforfallodag anses ndrmast
paféljande Bankdag[, fOrutsatt att
sddan Bankdag inte infaller i en ny

kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag].

Se under rubriken "MTN med rorlig
ranta” 1 Riskfaktorerna.

[Tillampligt/E; tillampligt]

(om ej tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[E;j tillampligt/Specificera]

Se under rubriken “Risker forknippade
med MTN utan rénta (nollkupong)” i
Riskfaktorerna

[Tillampligt/E; tillampligt]

(om ej tillimpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Banken &ger ritt till fortida inlosen
foljande dagar; [*] [samt varje
Rénteforfallodag dérefter] under de
forutsdttningar som anges i punkt 10.1
1 Allménna Villkor.]

[Banken &dger dven ritt till fortida
inlosen i enlighet med punkt 10.2 i
Allminna villkor]

Se under rubriken Risker relaterade till
Forlagslén i Riskfaktorerna”



OVRIG INFORMATION
17. Utgivande Institut:
18. Administrerande Institut:

19.

20.

21.

22.

23.

Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

1) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(i1) Totalt antal virdepapper som
tas upp till handel:

(iii) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Beslut till grund for upprittandet av
emissionen:

Information fréan tredje man:

Intressen hos fysiska eller juridiska

personer som ér inblandade i emissionen:

ISIN:
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[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial]

[Nordea Bank Abp]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]

[Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial]
[Nordea Bank Abp]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)]
[Svenska Handelsbanken AB (publ)]

[Specificera]

[Ans6kan om inregistrering kommer
att inges till [Nasdaq Stockholm/annan
reglerad marknad]/[E]j tillampligt]

[*]

[*]

[*]

[T enlighet med
Grundprospektet/Specificera]

[Information i dessa Slutliga Villkor
som kommer fran tredje man har
atergivits exakt och, savitt Banken
kdanner till och kan forsédkra genom
jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje
man, har inga uppgifter uteldmnats pa
ett sdtt som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller
missvisande.]/[Ej tillampligt]

[E;j tillampligt/Specificera

(Intressen och eventuella
intressekonflikter hos personer som dr
engagerade i emissionen och som har
betydelse for ett enskilt Lan ska
beskrivas)]

SE[*]
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24, Kreditvirdighetsbetyg som har tilldelats [Ej tillampligt/Specificera]
viardepapper:

Banken bekréftar hdrmed att ovanstiende kompletterande Slutliga Villkor &r géillande for
Lanet tillsammans med Allmédnna Villkor och forbinder sig att i enlighet dédrmed erldgga
Kapitalbelopp och i forekommande fall rdnta. Banken bekriftar vidare att alla vdsentliga
hindelser som intrdffat efter Grundprospektets offentliggérande och som skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Banken har offentliggjorts.

Malmé den [datum]
IKANO BANK AB (PUBL)
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INFORMATION OM IKANO BANK

Emittentens firma och handelsbeteckning

Ikano Bank AB (publ) (org nr 516406-0922) ér ett svenskt publikt bankaktiebolag med séte i
Almhult och huvudkontor i Malm, Sverige.

Adress

Ikano Bank AB (publ)
Box 31066

200 49 Malmo, Sverige

(kontorsadress: Hyllie Boulevard 27
215 32 Malmo)

Telefon: +46 (0)10 330 00 03

Banken bildades i Sverige den 2 november 1994 och startade sin verksamhet 1995 under
davarande namnet Ikanobanken AB. Banken registrerades den 2 januari 2009 i
europabolagsregistret som europabolag under namnet Ikano Bank SE. Den 12 september 2012
beslutade Banken om ombildning frén europabolaget Ikano Bank SE till bankaktiebolaget
Ikano Bank AB (publ) (tillika handelsbeteckning). Beslutet registrerades den 9 november
2012. Genom bytet av bolagsform har Banken fatt sitt nuvarande namn och
organisationsnummer men &r samma juridiska person som tidigare. Banken har foljande
foretagsnamn registrerade som bifirma: Ikanobanken Kort, Ikanobanken Foretag, IKANO
Card, Barcken, Ikano Insight.

Bankens verksamhet regleras framst av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse och i 6vrigt av svensk ritt. Niar Banken agerar utanfoér Sveriges
grinser styrs den aktuella handlingen och Bankens verksamhet dven av de lagar och riktlinjer
som rader i det land dir banken agerar.

Organisationsstruktur och marknader

Banken ér ett heldgt dotterbolag till Ikano S.A. som har sitt sidte i Luxemburg. Utdver
finansverksamhet (dér Banken ingar) arbetar Ikano S.A.-koncernen med, fastigheter,
forsdkringar, produktion och detaljhandel. Banken har idag verksamhet i atta (8) ldnder.
Bankens internationella verksamhet bedrivs dels, via filialer till Banken i Danmark, Norge,
Finland, Storbritannien, Tyskland och Polen dels, via gridnsoverskridande verksamhet till
Osterrike. I tilldgg till detta har Banken grinsdverskridit factoringverksamhet (fakturakdp och
fakturabelaning) och leasingverksamhet i begrdnsad skala till ett mindre antal ytterligare
lander. Bankens tidigare dotterbolag, Ikano Insight Ltd ("Ikano Insight”) (registrerat i England
och Wales med reg nr 2928560) i Nottingham, Storbritannien dr avvecklat sedan 24 januari
2018. Ikano Insight erbjod tidigare datatjanster med sarskild inriktning pa kundlojalitet,
styrning och administration av kunder och kundrelationer till bl.a. Bankens partners. Fran och
med éarsskiftet 2017 bedrivs dessa tjénster till partners till Banken av Banken istéllet.



39 (49)

lkano S.A.

Ikano Bank AB

(publ)
Gréns-

SE UK filial DK filial NO filial Fi filial DE filial Pl filial | Sverskridande
| | | | | verksamhet

Sammanfattande beskrivning av Bankens verksamhet och produkter

Banken bedriver av Finansinspektionen tillstandspliktig bankverksamhet i Sverige och genom
sina filialer, respektive gransoverskridande verksamhet, dven andra lander.

I enlighet med punkt tre i Bankens bolagsordning dr Bankens huvudsakliga mél och syfte att
bedriva sadan bankrorelse och finansiell verksamhet som beskrivs i 1 kap. 3§ samt 7 kap. 1§
lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och dven aktiebolagslagen (2005:551),
tillsammans med all relaterad verksamhet.

Banken har tre affirsomraden i sin verksamhet: Privat, Foretag och Séljfinans. Banken har
inga fysiska kundkontor utan distribuerar sina tjénster online.

Verksamheten i Sverige dr Bankens storsta marknad med en andel av 39% av den totala
laneboken. Den svenska verksamheten dr uppdelad i tvd segment, Business to Business (B2B)
och Business to Consumer (B2C) dar Business to Consumer omfattar bade affairsomradena
Saljfinans och Privat.

Affarsomrédet Privat utgors av traditionell bankverksamhet och riktar sig till privatpersoner
med enkla tjdnster for sparande och l&n. Tjénster som erbjuds dr 1&n utan sékerhet, s.k.
blancolan och rdntebdrande sparkonton. Da Bankens tjdnster och produkter tillhandahalls via
Internet eller telefon mojliggdrs en rationell hantering av dessa. Bankens utlaning erbjuds i
form av olika blancol&neprodukter, och kreditkort med Visa-koppling. Banken har utlaning
med blancolan och kortprodukter i Sverige, Danmark, Norge, Storbritannien och Tyskland.
Banken erbjuder inldning pa den svenska, danska, tyska och engelska marknaden. Banken
hade tidigare ett samarbete med Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag ("SBAB”) till vilket
Banken formedlade bolédn men detta samarbete har upphort under 2018 och bolan erbjuds inte
langre som produkt pa den svenska marknaden.

Inom affiarsomradet Foretag erbjuds finansiella tjédnster som leasing och hyra samt
factoringtjanster till foretag och organisationer. Affarsomradet finns representerat i Sverige,
Danmark, Norge och Finland.

Inom affarsomradet Saljfinans administreras och marknadsfors tjanster for finansiering och
séljstod till framforallt vara samarbetspartners i detaljhandeln. Tjansterna ger vara
samarbetspartners okad forséljning, 6kad kundlojalitet, béttre likviditet, enklare administration
samt ldgre risk. Affarsomradet dr representerat péd alla vara geografiska omréden och tjénster
som erbjuds éar séljstodjande konsumentfinansiering, Visa- och MasterCardkort, formanskort,
bonushantering samt siljstodjande informationstjénster. Den stdrsta samarbetspartnern inom
Séljfinans &r IKEA, i vilken Banken har sitt ursprung. Under aren har flera partners
tillkommit, sdval inhemska partners inom respektive land som nordiska samarbetspartners som
ticker flera av de geografiska marknaderna.
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Kapitaltickning

Vid berikning av kapitalkrav enligt EU:s kapitaltdckningsregler samt Finansinspektionens
foreskrifter anvinder Banken schablonmetoden for kreditrisk och valutarisk, standardmetoden
for kreditvardighetsjusteringsrisk samt basmetoden for operativa risker. Den 30 juni 2018 hade
Banken en kapitalbas om 6 367 MSEK och en total kapitalrelation pa 16,7%, att jamfora med
lagstadgat minimikapitalkrav om 8%. For att sikerstélla att Bankens kapital ar tillrackligt gors
en intern kapitalutvirdering som f6ljs upp lopande under aret utifran foljande faktorer:
tackning for identifierade risker utifran sannolikhet och ekonomisk paverkan, stresstester,
forvintad utldningsexpansion, strategisk handlingsfrihet och omvérldsforéndringar.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbetsordning 4r wuppréttad enligt aktiebolagslagens (2005:551) krav.
Arbetsordningen med bilagor ar avsedd att utgora ett komplement och stod for tillimpningen
av aktiebolagslagen och de 6vriga lagar, regelverk och rekommendationer som ska tillimpas
inom Banken. Arbetsordningen ses Over arligen, uppdateras och antas pa nytt vid forsta
styrelsesammantrédet efter ordinarie arsstimma och vid annat styrelsesammantridde om det
behdvs.

Styrelsen sammantrdder minst fyra génger per &r. Vid behov kallas till extra
styrelsesammantraden.  Styrelsen har ingen intern arbetsfordelning forutom ett
regelefterlevnad- och revisionsutskott, ett HR och ersdttningsutskott, ett risk- och
kapitalutskott och ett projekt och IT-utskott som bereder och utvdrderar frdgor inom sina
respektive omraden infor beslut i styrelsen. Utskotten har inte ndgon generell behorighet att
fatta beslut pa uppdrag av Bankens styrelse

Banken omfattas inte av Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden”) men styrelsen har likval
beslutat att tillimpa relevanta delar av Koden. Det géller sdrskilt hur styrelsearbetet bedrivs
med hénsyn till styrning och kontroll av Bankens verksamhet.

Revisionsutskott (styrelsens Audit Committee)
Syftet revisionsutskottet &r att bista styrelsen i dess styrning och ansvar for, extern redovisning
och finansiell rapportering, intern och extern revision samt skatte- och momsfragor.

HR och ersdttningsutskott (styrelsens People and Remuneration Committee)

Syftet med ersdttningsutskottet dr att genomfora en oberoende granskning av Bankens HR-
fragor, erséttningspolicy och att forbereda styrelsens beslut avseende bland annat erséttning till
den verkstéllande ledningen, rorlig ersdttning, atgdrder for uppfoljning av tillimpningen av
Bankens ersittningspolicy och andra viktiga drenden som ror ersittning.

Risk- och regelefterlevnadsutskott (styrelsens Risk and Compliance Committee)

Syftet med risk- och regelefterlevnadsutskottet dr att bistd styrelsen i dess styrning och ansvar
for risk och kapital samt regelefterlevnad. Vad géller riskdrenden stddjer utskottet styrelsen
bl.a. i arbetet med tillse att risker i verksamheten identifieras, definieras, méts, dvervakas och
kontrolleras i enlighet med externa och interna regler. Vad giller kapitalirenden ska utskottet
16pande stodja styrelsen i arbetet med Bankens Gvergripande kapital- och likviditetssituation
samt kapitaltdckningsforhallanden, t.ex. Bankens kapitalmal.

Projekt och IT-utskott (styrelsens Project and IT Committee)

Syftet med projekt och IT-utskottet dr att forbereda styrelsens beslut avseende bl.a. storre
projekt, IT strategier och IT sdkerhet och att 6vervaka dess genomforande.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Verkstiillande ledning
Verkstillande ledningens kontorsadress dr Hyllie Boulevard 27, 215 32 Malmo.
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Medlemmar i den verkstidllande ledningen vid dagen for detta Grundprospekt &r:

Namn
Henrik Eklund

Henrik Ankjer Jensen

Jenny Hillerstrom Schuldt

Patrik Andersson

Dan Hedgate

Jessica Svantesson

Kristin Asgermyr

Magnus Folling

Cecilia Stahle

Franscesca Terrell

Daniel Joy

Patrik Hankers

Befattning och andra visentliga uppdrag
Tillférordnad VD

Andra visentliga uppdrag: Inga

Chief Financial Officer

Andra visentliga uppdrag: Styrelseledamot Ikano Bank LCC
Chief People and Communications Officer

Andra vdsentliga uppdrag: Inga

Chief Technology Officer (interim)

Andra vdsentliga uppdrag: Inga

Chief Operations Officer (interim)

Andra visentliga uppdrag: Inga

Global IKEA KAM

Andra vdsentliga uppdrag: Styrelseledamot Finansiell ID-teknik
BID AB

Legal & Corporate Governance Director

Andra vdsentliga uppdrag: Styrelsesuppleant i Integricy AB
Chief Risk Officer (interim)

Andra vdsentliga uppdrag: Inga

Chief Compliance Officer

Andra visentliga uppdrag: Inga

Chief Strategy Officer

Andra visentliga uppdrag: Inga

Chief Proposition Officer

Andra visentliga uppdrag: Director och Company secretary i
The People Touch Limited

Country Manager Sweden

Andra vdsentliga uppdrag: Inga
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Ingen av de personer som beskrivs ovan i avsnittet ’Verkstdllande ledning” har nagon
befintlig eller potentiell intressekonflikt vad giller hans eller hennes ataganden gentemot
Banken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Styrelseledamiter

Styrelsens kontorsadress dr Hyllie Boulevard 27, 215 32 Malmd, Sverige.
Styrelsen bestar av foljande ledamoter:

Mats Hdikansson

Styrelseordforande (sedan 2013)

Medlem i styrelsens Audit Committee

Medlem i styrelsens Risk and Compliance Committee
Medlem i styrelsens People and Remuneration Committee
Styrelseledamot sedan 2009

Andra visentliga uppdrag: Vice VD Ikano S.A., styrelseledamot i olika dotterbolag inom
Ikano S.A. koncernen

Diederick van Thiel
Styrelseledamot (sedan 2014)
Medlem i styrelsens Project and IT Committee

Andra visentliga uppdrag: VD for AdviceRobo och Ecology B.V.

Heather Jackson

Styrelseledamot (sedan 2014)

Ordforande i styrelsens People and Remuneration Committee
Ordforande i styrelsens Project and IT Committee

Andra visentliga uppdrag: Grundare och VD for Actinista 2016 Ltd (sedan 2016), non-
executive director for JD Sports and Fashion plc (sedan 2015), non executive director Tandem
Bank, UK (sedan 2016)

Olle Claeson

Styrelseledamot (sedan 2014)

Ordforande i styrelsens Audit Committee

Ordforande i styrelsens Risk and Compliance Committee

Andra visentliga uppdrag: styrelseordforande i Soderberg & Partners Securities AB sedan
2016

Lars Thorsén
Styrelseledamot (sedan 2016)

Andra visentliga uppdrag: Group CEO Ikano S.A., styrelseuppdrag i olika dotterbolag inom
Ikano S.A. koncernen

Yohann Adolphe

Styrelseledamot (sedan 2018)

Medlem i styrelsens Audit Committee

Medlem i styrelsens Risk and Compliance Committee

Andra visentliga uppdrag: Group CFO Ikano S.A. Styrelseledamot i olika dotterbolag inom
Ikano S.A. koncernen
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Inga av de personer som beskrivs i avsnittet ”Styrelseledaméter” i detta Grundprospekt har
nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden
gentemot Banken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Kontrollfunktioner
Kontrollfunktionernas kontorsadress dr Hyllie Boulevard 27, 215 32 Malmd, Sverige.

Vid dagen for detta Grundprospekt utgdr foljande personer Bankens kontrollfunktioner:

Namn Befattning

Cecilia Stihle Chief Compliance Officer

Magnus Folling Chief Risk Officer (interim)

Suneeti Kaushal Group Head of Internal Audit and Operational Risk Management

(anstélld i Ikano S.A.
Bankens internrevision ar
outsourcad till Ikano S.A.)

Ingen av de personer som beskrivs ovan i avsnittet ”Kontrollfunktioner” har nagon befintlig
eller potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden gentemot Banken och
hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Internrevision, compliance och riskkontroll

Det yttersta ansvaret for Ikano Banks riskorganisation och att verksamheten bedrivs med en
god intern kontroll ligger hos styrelsen. VD har det 6vergripande ansvaret att hantera alla
Ikano Banks risker i enlighet med styrelsens policies.

Syftet med Ikano Banks complianceverksamhet &r att sékerstdlla att de olika verksamheterna
inom lkano Bank bedrivs i enlighet med tillimpliga externa och interna regler. Chief
Compliance Officer rapporterar till och bitrdder styrelsen och verkstdllande direktdren i
compliancefragor samt rapporterar regelbundet till styrelsens utskott for Risk och
Regelefterlevnad ("Risk and Compliance Committee™).

Ikano Banks Chief Risk Officer dr ansvarig for den dvergripande inriktningen av och reglerna
for riskhanteringen, for tillsynen Over riskhanteringen och riskkontrollfunktionerna i Ikano
Bank. Chief Risk Officer rapporterar till och bitrdder styrelsen och verkstillande direktoren i
riskfragor samt rapporterar regelbundet till styrelsens utskott for Risk och Regelefterlevnad
(’Risk and Compliance Committee™).

Ikano Banks internrevision dr en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen,
vilket sdkerstéller att utvérderingen av den interna kontrollen ér tillfredsstdllande och effektiv,
att extern och intern rapportering ar tillfredsstdllande och att verksamheten i Ikano Bank
bedrivs enligt styrelsens och verkstidllande direktérens intentioner. Foretrddare for
internrevisionen rapporterar regelbundet till styrelsens Audit Committee. Bankens
internrevision dr outsourcad till Bankens moderbolag Ikano S.A.
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Aktiekapital och storre aktiedigare

Aktickapitalet uppgar till 78 994 001,41 SEK fordelat pa 10 004 antal aktier. Samtliga aktier
dgs av Ikano S.A.

Bankens mal och syfte

Banken har som fridmsta mél och syfte att bedriva sddan bankrorelse som avses i 1 kap 3 §
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt att bedriva finansiell verksamhet och
verksamhet som har ett naturligt samband dérmed enligt 7 kap 1 § lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Jurisdiktion

Banken bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Banken agerar utanfor
Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och Bankens verksamhet dven av de lagar och
riktlinjer som rader i det aktuella landet.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Ansvarsforsidkran

Ikano Bank ansvarar for innehallet i Grundprospektet och forsdkrar att alla rimliga
forsiktighetsatgidrder vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt
Banken vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebord. I den omfattning som f6ljer av lag ansvarar dven
styrelsen i Banken for innehéllet i detta Grundprospekt. Styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sékerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, sévitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Som del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inforlivas i Grundprospektet
genom hinvisning. Vidare ska dvriga tilldgg till Grundprospektet som Banken kan komma att
gora samt Slutliga Villkor for genomf6rd emission l4sas som en del av detta Grundprospekt.

Visentliga avtal

Det forekommer inga avtal utanfor ramen for den 16pande verksamheten som kan innebéra att
Banken tilldelas en rittighet eller alédggs en skyldighet som vésentligen kan paverka Bankens
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av virdepapper som emitteras
under Grundprospektet.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Banken dr fréan tid till annan foremal for diverse krav och réttsliga atgirder som uppstar inom
ramen for den 16pande verksamheten. Banken forvéntar sig inte att rattsliga tvister gillande
dessa ansprak kommer att ha en vidsentlig negativ inverkan pa Bankens finansiella stillning
eller 16nsamhet. Banken har under de senaste tolv ménaderna ej varit part i ndgra réttsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pa Bankens finansiella stdllning eller 16nsamhet. Detta géller dven for dnnu icke
avgjorda drenden och drenden som Banken &r medveten om kan uppkomma i framtiden.

Information om tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar i Bankens framtidsutsikter har dgt rum sedan de senaste
reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes. Det finns inga Ovriga kdnda tendenser,
osédkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan
forvéntas ha en vésentlig inverkan pa Bankens affarsutsikter under innevarande riakenskapsar.

Visentliga forindringar i Bankens finansiella stéillning

Inga visentliga fordndringar har intréffat vad géller Bankens finansiella stidllning sedan den
senaste period for vilken delarsinformation har offentliggjorts.

Revisor

Deloitte AB med Jan Palmqvist, auktoriserad revisor och medlem i FAR, som huvudansvarig,
ar Bankens revisor sedan 2013.

Adress:

Deloitte AB

Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm, Sverige

Jan Palmgqvist har inga vésentliga intressen i Banken.
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Bankens redovisning har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen. For 2016 och 2017
har arsredovisningshandlingarna reviderats i enlighet med i Sverige gillande god
redovisningssed och revisionsberittelserna har ldmnats utan anméirkning. Bankens
delarsrapport for perioden januari—juni 2018 ar inte granskad eller reviderad av Bankens
revisorer.

Forutom nér sé uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller
reviderats av Ikano Banks revisor.

Information om personuppgiftsbehandling

Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter (namn,
kontaktuppgifter och, om tillimpligt, innehav av MTN) relaterade till Fodringshavare,
Fodringshavares representanter eller agenter och andra individer som utsetts att agera &
Fodringshavarnas végnar 1 fOrhallande till MTN. Personuppgifter relaterade till
Fodringshavare samlas huvudsakligen in frén register hos Euroclear Sweden. Personuppgifter
relaterade till andra individer samlas huvudsakligen in direkt fran dessa individer.

De insamlade personuppgifterna kommer att behandlas av Emissionsinstituten for foljande
dndamal:
(a) For att tillvarata deras respektive rattigheter och fullgora deras respektive skyldigheter
enligt MTN;
(b) for att administrera utgivning och betalning av MTN;
(c) for att mojliggora for Fodringshavare att utdva sina rittigheter enligt MTN; och
(d) for att uppfylla krav enligt tillimplig lagstiftning.

Behandlingen av personuppgifter for dndamal (a)—(c) ovan baseras pa Emissionsinstitutens
beridttigade intresse att kunna tillvarata sina respektive rittigheter och kunna fullgéra sina
respektive skyldigheter enligt MTN. Behandlingen for d&ndamalet i punkt (d) ovan baseras pé
att sadan behandling dr nodvéandig for att fullgéra Emissionsinstitutens skyldigheter enligt
tillimplig lagstiftning. Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas sa linge det ar
nddvindigt utifrdn &ndamalet med behandlingen om inte annat krévs eller tillats enligt lag.

Insamlade personuppgifter kan komma att delas med tredje parter s som Euroclear Sweden
nér detta dr nodvandigt for att uppfylla &ndamalen med behandlingen av personuppgifterna.

Med forbehall for eventuella inskrdankningar enligt den lagstifining som é&r tillamplig fran fall
till fall har de registrerade foljande rattigheter. Registrerade har rétt att fa tillgang till sina
personuppgifter och kan skicka en skriftlig begéran om detta till Emissionsinstitutens adresser.
Registrerade har ocksa rétt att (i) begéra att deras personuppgifter rittas eller raderas, (ii)
invinda mot viss behandling, (iii) begéra att behandlingen av deras personuppgifter begrénsas
och (v) i ett maskinldsbart format f& personuppgifter som de sjélva tillhandahéllit.
Registrerade har ocksa ritt att ldmna in klagomal hos relevant tillsynsmyndighet om de é&r
missndjda med hur personuppgifterna behandlas.

Emissionsinstitutens adresser samt kontaktuppgifter till deras respektive Dataskyddsombud
(om tillampligt) finns pa deras hemsidor (se avsnittet ”Adresser”).

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Nedan angivna handlingar som tidigare offentliggjorts och ingivits till Finansinspektionen
inforlivas genom hénvisning och ska ldsas som en del av detta Grundprospekt. Samtliga
handlingar nedan har granskats av Bankens revisorer bortsett frin Bankens delarsrapport for
perioden januari—juni 2018 som inte &r granskad eller reviderad av Bankens revisorer.

Bankens arsredovisningar &dr uppréattade i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag. Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) (inklusive samtliga &ndringsforeskrifter)
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samt Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Banken tillimpar ddrigenom lagbegrinsad IFRS.

Bankens delarsrapport for perioden januari—juni 2018 ar uppréttad i enlighet med IAS 34 och
foljer darutover dven lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag i enlighet med &ndringsforeskrifterna (FFFS 2008:25) samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Banken
tillimpar darigenom lagbegransad IFRS.

Den information som framgér av de delar av ovan nidmnda &rsredovisningar som inte
infoérlivas &r antingen inte relevanta for investerarna eller aterfinns pd annan plats i
Grundprospektet.

1. Foljande delar av Bankens reviderade arsredovisning per den 31 december 2017
och 31 december 2016 (svensk version):

Bankens arsredovisning for 2017 Sida

(1) Balansridkning 12

(i1) Resultatrakning 11

(iii))  Forandring i eget kapital 13

(iv)  Kassaflodesanalys 14

W) Beskrivning av redovisningsprinciperna 15-23

(vi) Samtliga noter 15-57 (exklusive hénvisning till
placeringsmarginal pé sida 38, rdntemarginal pa sida 38 och bruttosoliditetsgrad
pa sida 57)

(vii))  Revisionsberittelse 59-61

https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-
information/arsredovisningar/arsredovisning-ikano-bank-ab-2017.pdf?la=sv-se

Bankens arsredovisning for 2016 Sida

(1) Balansridkning 12

(i1) Resultatrakning 11

(iii))  Foréndring i eget kapital 13

(iv)  Kassaflodesanalys 14

) Beskrivning av redovisningsprinciperna 15-22

(vi) Samtliga noter 15-57 (exklusive hénvisning till
placeringsmarginal pé sida 37, rdntemarginal pa sida 37 och bruttosoliditetsgrad
pa sida 56)

(vii))  Revisionsberittelse 58-61

https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-
information/arsredovisningar/arsredovisning_ikano_bank ab 2016.pdf?la=sv-se

2. Foljande delar av Bankens delirsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2018
(svensk version)

Bankens delarsrapport 2018 Sida
(1) Balansrikning 6
(i1) Resultatriakning 5
(iii) Forandring 1 eget kapital 7
(iv)  Kassaflodesanalys 7

%) Beskrivning av redovisningsprinciperna 8-9


https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/�rsredovisning-ikano-bank-ab-2017.pdf?la=sv-se
https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/arsredovisningar/arsredovisning_ikano_bank_ab_2016.pdf?la=sv-se
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(vi) Samtliga noter 8-21 (exklusive hanvisning till
bruttosoliditetsgrad pa sida 20)

https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-
information/delarsrapport/ikbab_delar 1806 sv.pdf?la=sv-se

Handlingar som hélls tillgingliga for inspektion

Kopior av foljande handlingar kommer att finnas tillgdngliga hos Banken, under hela
Grundprospektets 16ptid, pa Bankens kontorsadress Hyllie Boulevard 27, Malmo, Sverige pa
vardagar under Bankens ordinarie kontorstid.

= Bolagsordning och registreringsbevis for Banken.

» Bankens reviderade éarsredovisning och revisionsberéttelse for rakenskapsaren 2016 och
2017.

= Bankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018.
= Detta Grundprospekt.

» Beslut fran Finansinspektionen om godkédnnande av detta Grundprospekt.

Handlingarna finns tillgéngliga for inspektion under hela Grundprospektets giltighetstid.


https://ikanobank.se/-/media/sweden/digitalstore/b2c/om-banken/ekonomisk-information/delarsrapport/ikbab_delar_1806_sv.pdf?la=sv-se
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Ikano Bank AB (publ) tel:
Box 31066, 200 49 Malmé
www.ikanobank.se

Ledarbank:

010-330 00 03

SEB
Large corporates & Financial institutions tel:

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm fax:

For kop och forsiljning:

08-763 83 63
08-611 38 33

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Stockholm tel:
Ko6penhamn

Handelsbanken

Blasicholmstorg 11, 106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Capital Markets tel:
Stockholm

Goteborg

Malmo

Givle

Link6ping

Regionbanken Stockholm

Umea

Nordea Markets
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
www.nordea.se

Capital Markets, Stockholm tel:
SEB
Large Corporates & Financial Institutions tel:

Kungstradgardsgatan 8, 106 40, Stockholm
www.seb.se

08-568 805 77
+45(0)33 44 32 68

08-463 46 09
08-463 46 50
031-743 32 10
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

+46 10-1569361

08-763 83 63



